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14/01/2022 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos catorze dias do més de janeiro de dois mil e vinte e dois, as quinze horas.
Participantes: Comité de Investimentos (Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes,
Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva) e Controlador Interno
(Wellington Diniz). Aberta a reunido, os membros do Comité de Investimentos aprovaram: 1-)
Credenciamento da Instituicdo Financeira: Caixa Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidarios S.A - Caixa Asset CNPJ 42.040.639/0001-40, processo IPMU/027/2022, 2-)
Credenciamento de Fundo de Investimentos: Itad Institucional Optimus Renda Fixa Longo
Prazo FIC FI — CNPJ 40.635.061/0001-40, processo IPMU/026/2022 e 3-) Credenciamento de
Fundo de Investimentos: Caixa Master Capital Protegido Bolsa de Valores IV Multimercado -
CNPJ 39.774.017/0001-31, processo IPMU/028/2022. Na sequéncia da reunido passou-se a
analise do Relatério Financeiro referente ao més de dezembro/2021, conforme processo
IPMU/191/2021. Analise conjuntural de mercado econémico, mercado financeiro e
monitoramento das varidveis macroecondmicas. Avaliacdo mensal de risco de mercado da
carteira de Investimentos. Analise de relatério de rentabilidade dos fundos de investimentos e
acompanhamento da Politica Anual de Investimentos — 2021. Informag¢des dos acontecimentos
politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos do IPMU. Visao de curto,
médio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa que contém os dados atualizados da
previsdo e da execucdo orcamentaria. Relatério de Execucdo Orgamentaria com os fluxos de
caixa das receitas e despesas para avaliacdo da situacdo financeira e orcamentaria. Cenario
Macroeconémico. Na cena internacional, em dezembro, tivemos diversos acontecimentos
relevantes, em sua maioria negativos para ativos de risco a nivel global, destaque: (i) a reducao
gradual do ritmo de estimulos do FED, devendo finalizar o processo em mar¢o/22; (ii) alteracao
substancial do FOMC, sinalizando 3 altas de juros em 2022 e 2023, e mais 2 em 2024; (i)
sinalizacdo por parte do Banco Central Europeu de que seu programa de compras emergencial
tera fim em marco/22 e; (iv) a variante Omicron mostrando-se, muito mais contagiosa que as
anteriores, mas sem elevar substancialmente os casos graves e mortes, especialmente nos
individuos que ja receberam a dose de refor¢o das vacinas. No ambito domeéstico, observamos
fechamento da curva nominal (prefixados) com leve abertura da curva real (indice de precos).
Apés a solucdo em torno da PEC dos Precatérios e a reducédo dos ruidos no front politico, vimos
fatores técnicos e de fundamento justificarem esse movimento: (i) tecnicamente, ajustes tipicos
de carteiras no fim de ano e a menor liquidez com a proximidade dos feriados e (ii)
fundamentalmente, nimeros positivos das contas publicas dentro de um contexto de dados
econdmicos que apontam uma SELIC ao redor de 12% ao final do 1°. quadrimestre de 2022 em
um cenario de atividade bastante enfraquecida. Dezembro foi um més positivo para o mercado
acionario. Os principais indices das bolsas dos mercados desenvolvidos e emergentes
encerraram o més com resultado positivo, inclusive o Ibovespa. Em que pese as oscilacdes em
funcdo dos temores e incertezas em relacdo a variante 6micron da Covid-19, predominou o
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entendimento de que as vacinas estdo cumprindo o seu papel e que, apesar de mais
transmissivel, a variante € menos agressiva que as anteriores. A inflagdo continua sendo a grande
preocupacdo e tem levado a mudanca da visao dos programas de estimulo no sentido de
reducao. Nesse cenario, consolida-se também a visdo de estabilizacdo da atividade econémica.
No cenario doméstico, ap6és 5 meses de quedas consecutivas, o Ibovespa interrompeu o
movimento e se valorizou dentro do més em 2,85%. Carteira de Investimentos. No décimo
segundo més de 2021, os investimentos do IPMU apresentaram valorizagao, refletindo melhora
dos mercados financeiros no periodo, em especial o segmento de renda fixa. A carteira de
investimentos encerrou 0 més em R$ 423.821.210,55 (quatrocentos e vinte e trés milhoes
oitocentos e vinte e um mil duzentos e dez reais e cinquenta e cinco centavos). Composi¢ao dos
Investimentos. A Carteira de Investimentos IPMU no encerramento do més esta segregada entre
os segmentos de renda fixa (81,56%), renda variavel (9,42%) e alocacdo no exterior (9,02%),
dentro dos limites permitidos pela legislacgdo em vigor e compativel com os requisitos
estabelecidos na Politica de Investimentos — PAl 2021. Relatério de Risco: Na analise do
relatorio de risco do més, a demonstragdo apresentou os seguintes resultados: Renda Fixa
(0,632%/VaR), Fundos de Renda Variavel (10,392%/VaR), Fundos no Exterior (7,336%/VaR) e Total
da Carteira (1419%/VaR). As planilhas de correlagdo, junto aos riscos apresentados por
segmentos e o risco total da carteira do IPMU, estdo em conformidade a nossa Politica de
Investimentos 2021. Meta Atuarial. A rentabilidade no més de dezembro da Carteira de
Investimentos foi positiva (1,08%), mas inferior a meta atuarial (1,22%). A rentabilidade
consolidada no fechamento do periodo foi positiva em 0,27% muito distante da meta atuarial
(INPC + 541% a.a.) que encerrou o periodo em 16,10%. Deliberagdo do Comité de
Investimentos. Com base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos fluxos
de caixas e dos investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo, propostas de
investimentos e desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de
investimentos para alteracdo pontual da carteira de investimentos: 1) Fundo Itai Unibanco:
acompanhar o fundo de investimentos Itau Institucional OPTIMUS Renda Fixa Longo Prazo FICFI
(CNPJ 40.635.061/0001-40), como diversificacdo da Renda Fixa através da gestdo ativa. O Fundo
busca superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de juros e indices de precos locais,
com flexibilidade para atuar no mercado internacional de juros. 2) Fundo Caixa Econémica
Federal: aplicar R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) no fundo Caixa Capital Protegido Bolsa
de Valores IV Multimercado (CNPJ 39.774.014/0001-31), resgatando do fundo de investimentos
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica (CNPJ 23.215.097/0001-55). De acordo com os gestores o
fundo possibilita investir na IBOVESPA e ndo perder dinheiro mesmo que ela caia. E um produto
atraente diante da alta instabilidade observada no mercado financeiro, além de ser um
instrumento para diversificacdo da carteira e para reducdo da volatilidade da carteira de renda
variavel, j& que atua também como hedge protecdo da carteira. O Capital Protegido € um Fundo
de Investimento que possibilita que o investidor tenha o capital investido protegido e
atualizado, no minimo, pelo IPCA projetado para o periodo, além da possibilidade de obter
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ganhos compativeis com a variagdo do IBOVESPA ou, mesmo que haja o rompimento da barreira
O cotista tera de volta o capital investido e mais um retorno bruto de 30,36% a.p., valor superior
as expectativas atuais de CDI. 3) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento,
realizar resgate do fundo de investimentos Santander Rehda Fixa Ativa (CNPJ 26.507.132/0001-
06). 4) Manutencgdo das aplicagdes, sem realizar realgcacdo de recursos. Nada mais havendo a
tratar, foi encerrada a reunido e para|que conste, leu, Fernando Augusto Matsumoto, que
secretariet os trabalhos, lavrei a presente 3 lida' e aprovad i mim assingda, e
pelos demais.
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Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, fazendo
uso da sua competéncia que Ihe confere o Decreto n2 5.571/2012, Decreto n? 7.156/2019 e
Portaria IPMU n2 006/2021, reunido no dia 14/01/2022, para reunido, realizada na sede do IPMU,
tendo como objetivo a deliberagdo sobre a pauta:

Relatério Gerencial das Aplicagdes Financeiras.

O Relatério Mensal com a finalidade de demonstrar o cenario econdmico, as informacdes
relevantes sobre os investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do
IPMU no més, em consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia
dos produtos que compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 —
Politica de Investimentos, Manual Pré-Gestdo, versao 3.2.

Cronograma mensal das atividades gerenciais (relatérios gerenciais financeiros) da Carteira de
Investimentos do IPMU, conforme documentos acostados no processo IPMU/191/2021:

Acompanhamento da rentabilidade dos fundos de investimentos;
Acompanhamento dos indicadores de desempenho (més, ano e 12 meses);
Acompanhamento e monitoramento dos riscos dos recursos investidos;
Acompanhamento da situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituigdes investidas;
Aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos :
Andlise da performance dos fundos de investimentos;
Analise de Dispersdo (rentabilidade diaria/ valor do ativo/fundo de investimentos);
Analise de Liquidez;
Analise de Risco Sharpe;

. Analise de Risco VaR (més/ano);

. Analise de Volatilidade (més/ano);

. Anadlise do comportamento do mercado (conjuntura macroeconémica);
. Andlise do patriménio liquido dos fundos de investimentos;

. Andlise Quantitativa;

. Aplicacdo por enquadramento conforme Resolugdo CMN 3922/2010;
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. Aplicagdo por estratégia;
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. Aplicagdo por gestor;

. Aplicacdo por segmento (renta fixa, renda variavel e exterior);

. Relatério Meta Atuarial (més, ano, 3 meses, 6 meses, 12 meses e 36 meses);

. Desempenho da Carteira de Investimentos (més, ano, 3 meses, 6 meses, 12 36 meses
. Credenciamento de fundos de investimentos; p

m?
22. Credenciamento de institui¢do financeira; )
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23. Defini¢do das estratégias de alocagdo;

24. Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento;

25. Planilha dos Investimentos com base nos extratos;

26. Grafico Desvio Padréo;

27. Gréafico Drawdowun (més);

28. Lamina Comparagdo dos Ativos (mensal);

29. Lamina dos fundos de investimentos (caracteristicas/perfil do fundo/ retorno acumulado/ evolugio
patrimonio/ histdrico/informagdes operacionais/enquadramento);

30. Limites minimos e madximos de aplicagdo (enquadramento / estratégias de investimento/
segmento);

31. Matriz de correlacdo dos retornos (més);

32. Monitoramento dos fundos de investimentos (cotas / patriménio /cotistas); Portfélio da Carteira
Retorno (%);

33. Planilha de andlise mensal de Correlacdo;

34. Planilha de analise mensal de Risco x Retorno;

35. Planilha de Distribuigao;

36. Planilha de Resultado Atuarial x Resultado Financeiro;

37. Relatdrio Gerencial Mensal dos investimentos;

38. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por Estratégia;

39. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por fundo de investimentos;

40. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por Gestor;

41. Resultado dos Investimentos (valorizagdo/desvalorizagdo);

Carteira de Investimentos.

A carteira de investimentos encerrou 0 més de dezembro/2021 com saldo de RS 423.821.210,55
(quatrocentos e dezesseis milhdes quatrocentos e nove mil quatrocentos reais e vinte e quatro
centavos).

Composicao da carteira de investimentos
A composicdao da carteira de investimentos do IPMU, no encerramento do més, atende aos
requisitos previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos (PAI 2021), elaborada pelos |
membros do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administrago e |
ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.

A carteira de investimentos estd segregada entre os segmentos de renda fixa (81,56%), renda
variavel (9,42%) e alocagdo no investimento no exterior (9,02%). Todos os fundos de
investimentos estdo dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 3922/2010 e
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Investimento Exterior;
9,020%

Renda Variavel;
9,420%

Renda Fixa; 81,560%

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdo moderada”, com exposicdo em fundos
compostos por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo. O
maior percentual dos fundos que compdem a “Carteira de investimentos” do IPMU possuem
gestdo ativa, visando uma alocagdo dindmica nos vértices “IMA-B”. Trabalhando tanto nos vértices
da familia IMA (IMA-B, IMA-B5 e IMA-B 5+), quanto nas taxas “Pré-Fixadas” mais curtas e inflacdo,
buscando o melhor retorno, com o menor risco envolvido.
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® dez/19 61,30% 23,04% 15,66% 0,00% 0,00% 0,00%
® dez/20 49,19% 27,68% 15,95% 7,18% 0,00% 0,00%
dez/21 36,09% 35,13% 10,34% 9,42% 3,78% 5,24%

Politica 2021 50,00% ‘ 20,00% 15,00% 5,00% 1,00% 1,00%

A maioria dos fundos de “Renda Fixa” da carteira de investimentos sdo fundos “renda fixa ativa”,
onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou [
privados dos mais variados vértices. {
O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto a desempenho desses fundos, de formal|
que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que
apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Os investimentos em Renda Variavel estdo distribuidos em “Small Caps”, “Infraestrutura” e “BDR”
e “Multimercado”. Dado ao momento politico econémico que passamos em 2020, continuamos a
iveg de Renda Variavel, apreséntando pregos mais ajustados do que
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no inicio da pandemia do Covid-19 em margo/2020, mas ainda atrativo para uma alocagio
gradual, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos que elevou a aplicagdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no
final de 2020 e encerrou 0 més de dezembro/2021 em 18,44%.

400.000.000,00
300.000.000,00
200.000.000,00
100.000.000,00
0,00 e — —— f =
Renda Fixa Renda Variavel Investm?ento
Exterior

i Aplicagao 345.658.607,49 39.913.094,65 38.249.508,41

Meta Atuarial

O desempenho da carteira de investimento do IPMU em 2021 foi muito inferior a meta atuarial
apesar de fechar de forma positiva. A rentabilidade da carteira no fechamento do més de
dezembro/2021 foi de 1,08%, no consolidado no ano rentabilidade 0,27%, muito distante da meta
atuarial (INPC + 5,41% a.a.) que encerrou o periodo em 16,10%, refletindo ainda os impactos da
crise da Pandemia do Covid 19 que é denominado nos investimentos como “Risco Sistematico ou
Conjuntural”.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que
reflete na economia, diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de
estabelecimento de expectativas confidveis, os prémios de riscos tendem a crescer e os mercados

ficam com fortes volatilidades.
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‘jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21
i Carteira 0,04%  0,92% 0,43% 0,68% : 0,69% | 0,03% -0,26% -0,72% -0,16% -1,27% 1,12% 1,08

 Meta Atuarial 0,69% 1,20% 1,35% 0,80% 1,40% 1,04%/149% 1,35% 1,65% 1,58% 1,26% 1,22%
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Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme
os artigos da Resolucdo 3.922/10 alterada pelas Resolu¢des 4.604/17 e 4.695/18. Os
investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos para o exercicio de 2021.

Enquadramento - Resolucao % Politica de Investimentos

Segmento Artigo Inciso Alinea Limite Aplicacdo  Minimo Objetivo Maximo
7 I A 100% - 10,34% 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 I B 100% 36,09% 0% 50% 100%
7 v A 40% 35,13% 0% 20% 40%
8 I A 30% 0,00% 0% 4% 30%
8 | B 30% 0,00% 0% 1% 30%
8 Il A 20% 9,42% 0% 5% 20%
scp 8 Il B 20% 0,00% 0% 1% 20%
BEnGhVanel, —g I 10% 0,00% 0% 1% 20%
9 I A 10% 0,00% 0% 1% 10%
9 I A 10% 3,78% 0% 1% 10%
9 I A 10% 5,24% 0% 1% 10%

Deliberacao

Com base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos fluxos de caixas e dos
investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo, propostas de investimentos e
desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de investimentos para
alteragdo pontual da carteira de investimentos,:

1) Fundo Itat Unibanco: acompanhar o fundo de investimentos Itad Inst. OPTIMUS Renda Fixa
Longo Prazo FICFI (CNPJ 40.635.061/0001-40), como diversificagdo da Renda Fixa através da
gestdao ativa. O Fundo busca superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de juros e
indices de precos locais, com flexibilidade para atuar no mercado internacional de juros.

2) Fundo Caixa Econdémica Federal: aplicar RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) no fundo Caixa
Capital Protegido Bolsa de Valores IV Multimercado (CNPJ 39.774.014/0001-31), resgatando do
fundo de investimentos Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica (CNPJ 23.215.097/0001-55).

3) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar resgate do fundo de £
investimentos Santander Renda Fixa Ativa (CNPJ 26.507.132/0001-06).

4) Manutengdo das aplicagdes, sem realizar realocagdo de recursos.

Tendo encontrado tudo em perfeita ordem e exatiddo
documentos merecem integral analise por parte dos membro§ do Comité de Investime

manifestando pela sua CONFORMIDADE. /
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Reunido Comité de Investimentos 14/01/2022

IPMU > Boas Praticas > Reunido Comité de Investimentos 14/01/2022

Janeiro € o més mundial da luta contra a

Postado em Boas Praticas, Noticias hanseniase

Reuniao do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, realizada aos

catorze dias do més de janeiro de dois mil e vinte e dois, as quinze horas. Participantes: Comité de
Investimentos (Femando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira Castanho,
Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva) e Controlador Interno (Wellington Diniz). Aberta a reunido, os
membros do Comité de Investimentos aprovaram: 1-) Credenciamento da Instituicdo Financeira: Caixa
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A — Caixa Asset CNPJ 42.040.639/0001-40,
processo IPMU/027/2022, 2-) Credenciamento de Fundo de Investimentos: Ital Institucional Optimus
Renda Fixa Longo Prazo FIC FI - CNPJ 40.635.061/0001-40, processo IPMU/026/2022 e 3-)
Credenciamento de Fundo de Investimentos: Caixa Master Capital Protegido Bolsa de Valores
IV Multimercado — CNPJ 39.774.017/0001-31, processo IPMU/028/2022. Na sequéncia da reunido
passou-se a analise do Relatério Financeiro referente ao més de dezembro/2021, conforme

processo IPMU/191/2021. Analise conjuntural de mercado econémico, mercado financeiro e
monitoramento das varidveis macroeconémicas. Avaliagdo mensal de risco de mercado da carteira de
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nvestimentos. Andlise de relatério de rentabilidade dos fundos de investimentos e acompanhamento da
Politica Anual de Investimentos — 2021. Informagbes dos acontecimentos politicos € econdmicos e seus
impactos na carteira de investimentos do IPMU. Visgo de curto, médio e longo prazo. Balancete de Receita e
Despesa que contém os dados atualizados da previs3o e da execugdo orgamentéria. Relatério de Execucgéo
Orgamentaria com os fluxos de caixa das receitas e despesas para avaliagdo da situagéo financeira e
orgamentaria. Cenario Macroecondmico. Na cena internacional, em dezembro, tivemos diversos
acontecimentos relevantes, em sua maioria negativos para ativos de risco a nivel global, destaque: (i) a
redugéo gradual do ritmo de estimulos do FED, devendo finalizar o processo em margo/22; (i) alteragéo
substancial do FOMC, sinalizando 3 altas de juros em 2022 e 2023, e mais 2 em 2024; (jii) sinalizagéo por
parte do Banco Central Europeu de que seu programa de compras emergencial tera fim em margo/22 e; (iv) a
variante Omicron mostrando-se, muito mais contagiosa que as anteriores, mas sem elevar substanciaimente
0Os casos graves e mortes, especiaimente nos individuos que ja receberam a dose de reforgo das vacinas. No
ambito domestico, observamos fechamento da curva nominal (prefixados) com leve abertura da curva real
(indice de pregos). Apés a solugdo em tomo da PEC dos Precatérios e a redugdo dos ruidos no front politico,
vimos fatores técnicos e de fundamento justificarem esse movimento: (i) tecnicamente, ajustes tipicos de
carteiras no fim de ano e a menor liquidez com a proximidade dos feriados e (i) fundamentalmente, nimeros
positivos das contas publicas dentro de um contexto de dados econdémicos que apontam uma SELIC ao redor
de 12% ao final do 1°. quadrimestre de 2022 em um cendrio de atividade bastante enfraquecida. Dezembro foi
um més positivo para o mercado acionario. Os principais indices das bolsas dos mercados desenvolvidos e
emergentes encerraram o més com resultado positivo, inclusive o Ibovespa. Em que pese as oscilagdes em
fung&o dos temores e incertezas em relagéo & variante 6micron da Covid-19, predominou o entendimento de
que as vacinas estdo cumprindo o seu papel e que, apesar de mais transmissivel, a variante é menos
agressiva que as anteriores. A inflagdo continua sendo a grande preocupagéo e tem levado a mudanga da
visdo dos programas de estimuio no sentido de redugio. Nesse cenario, consolida-se também a visdo de
estabilizagio da atividade econdmica. No cenario doméstico, apés 5 meses de quedas consecutivas, o
Ibovespa interrompeu o movimento e se valorizou dentro do més em 2,85%. Carteira de
Investimentos. No décimo segundo més de 2021, os investimentos do IPMU apresentaram valorizagio,
refletindo melhora dos mercados financeiros no periodo, em especial o segmento de renda fixa. A carteira de
investimentos encerrou 0 més em R$ 423.821.210,55 (quatrocentos e vinte e trés mithdes oitocentos e vinte e
um mil duzentos e dez reais e cinquenta e cinco centavos). Composi¢do dos Investimentos. A Carteira
de Investimentos IPMU no encerramento do més esta segregada entre os segmentos de renda fixa (81,56%),
renda variavel (3,42%) e alocagdo no exterior (9,02%), dentro dos limites permitidos pela legislagio em vigor
€ compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAl 2021. Relatério de
Risco: Na analise do relatorio de risco do més, a demonstragdo apresentou os seguintes resultados: Renda
Fixa (0,632%/VaR), Fundos de Renda Variavel (10,392%/VaR), Fundos no Exterior (7,336%/VaR) e Total da
Carteira (1419%/VaR). As planilhas de correlagéo, junto aos riscos apresentados por segmentos e o risco total
da carteira do IPMU, estdo em conformidade a nossa Politica de Investimentos 2021. Meta Atuarial. A
rentabilidade no més de dezembro da Carteira de Investimentos foi positiva (1,08%), mas inferior a meta
atuarial (1,22%). A rentabilidade consolidada no fechamento do periodo foi positiva em 0,27% muito distante
da meta atuarial (INPC + 5,41% a.a.) que encerrou o periodo em 16,10%. Deliberagdo do Comité de
Investimentos. Com base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos fluxos de
caixas e dos investimentos com vis&o de curto, médio e longo prazo, propostas de investimentos e
desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de investimentos para alteragio pontual
da carteira de investimentos: 1) Fundo Itad Unibanco: acompanhar o fundo de investimentos Itat
Institucional OPTIMUS Renda Fixa Longo Prazo FICFI (CNPJ 40.635.061/0001-40), como diversificagdo da
Renda Fixa através da gestdo ativa. O Fundo busca superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de
juros e indices de pregos locais, com flexibilidade para atuar no mercado internacional de juros. 2) Fundo

https://ipmu.com.br/site/reuniac-comite-de-investimentos-14-01-2022/ 2/6
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Caixa Econémica Federal: aplicar R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) no fundo Caixa Capital
Protegido Bolsa de Valores IV Multimercado (CNPJ 39.774.014/0001-31), resgatando do fundo de
investimentos Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica (CNPJ 23.215.097/0001-55). De acordo com os gestores o
fundo possibilita investir na IBOVESPA e nao perder dinheiro mesmo que ela caia. E um produto atraente
diante da alta instabilidade observada no mercado financeiro, além de ser um instrumento para diversificagao
da carteira e para redugéo da volatilidade da carteira de renda variavel, ja que atua também como hedge
protecéo da carteira. O Capital Protegido € um Fundo de Investimento que possibilita que o investidor tenha o
capital investido protegido e atualizado, no minimo, pelo IPCA projetado para o periodo, além da possibilidade
de obter ganhos compativeis com a variagdo do IBOVESPA ou, mesmo que haja o rompimento da barreira o
cotista tera de volta o capital investido e mais um retorno bruto de 30,36% a.p., valor superior as expectativas
atuais de CDI. 3) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar resgate do
fundo de investimentos Santander Renda Fixa Ativa (CNPJ 26.507.132/0001 -06). 4) Manutengéo das
aplicagdes, sem realizar realocagio de recursos.

https://ipmu.com.br/site/reuniao-comite-de-investimentos-14-01-2022/
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MERCADO FINANCERO

NERCADO FINANCEIRO - RENOA FXA . AERCADO FINANCEIRO - BENOA FIXA
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im CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS e
IPMU

Processo IPMU/026/2022
Fundo Itau Institucional OPTIMUS Renda Fixa Longo Prazo FICFI, diversificacio da Renda Fixa através da
GESTAO ATIVA. Fundo que busca superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de juros e indices de
pregos locais, com flexibilidade para atuar no mercado internacional de juros.

Composicao da carteira:
1 Titulos Publicos

Agosto - Novembro
2 Juros Brasil , ‘
3 Juros Internacionais (EUA) L 0'91% 3 Q(QQ% 5
Informagdes Relevantes: Setembro Dezembro
CNPJ 40.635.061/0001-40
Data de inicio: 21/05/2021 0,25%
Res. 4963/2021.... Art. 72 Il A— 60% PL B
Taxa Administragdo: 0,50% 2021
Taxa Performance: 20% CDI
Aplicagdo: DO

7,33%
Resgate: D1 o

14/01/2022 Comité de Investimentos 2




CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS s
IPMU

®mai/21 ®Wjun/21 ®Wjul/21 mago/21 mset/21 mout/21 = nov/21 wdez/21 = jan/22

18 18

5 6
2 3 3 ‘

Cotista

®mai/21 ®Wjun/21 wWjul/21 mago/21 wmset/21 wWout/21 ~nov/21 = dez/21  jan/22

249.817.875,07 250.545.006,71

132.890.657,64 136.011.103,37
121.718.665,12 ! !
97.168.672,49 107.281.894,70 .

80.947.577,88
35.807'273'09 - - r

Patriménio

14/01/2022 Comité de Investimentos 3
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Comparativos tota base: /1272021
Gestao Estrategica x Protegado ““Methor Desempenho
- - (T — v " ) - )
FUNDO | Acumulado 2021 6 Meses 12 Meses 24 Meses { 36 Meses
P R T T ] -0.40% T oze% | oao% | st | smsew |
concorr;ncm B ¥ i o g L ;—0:1 1;16 ond] -0..”2"/. " Iz —0;1 1% 1 6 557 == | 2‘.0;%" 5 :
PR = i3 e e e a 0.16% TR, S E TG P |
TAU lefrrﬁctouAL I;LOCAGIO l:"lNAMlCA RF ] osa;s-' 77777 75.«%“ i ; 4,53%" 7 ;,sz%'- 7 20:33-'0 v ;
wea S e e SR | tosew | isosw | tessw ]
| Gestao Estratégica x Renda Fixa Ativo
FUNDO Acumulado 2021 6 Meses 12 Meses 24 Meses 36 Meses
Concorréncia A -0,40% 0.28% . - -
Concorréncia B 0.11% -0,82% - - -
0,16% 0.65% - - >
nmmmcmmsnu 7.20% | 6.88%" - - S
ot e L 2 ane o et o] SRR

ItadAssetManagement
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS e
IPMU
Comparativos Dt base: T1N2/2021
Renda Fixa Ativa x Protecao “Melor Desempenho

RIS S, i . L S
FUNDO Acumulado 2021 1‘ 6 Meses | 12 Meses 24 Meses

* I 36 Meses
= : ¢ 1. 2 { S
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF 4.53% J‘( 3.49% j 4.53% { 7.52% [ 20.33
s RS, SRS FORESTRSN ST, i By ST A 2 1SS = = : SRCEIIS= <.
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RF LP 7.20%"" | 6.88% " | - 1 - I =
1

) ¢ 2 = : =1 it e O s R i = i 5t

i CD) (Benchmark) 4,40% 3,09% i 4,40% I 7.28% l 13.69%

RauAssetManagement ‘
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS o SIS
IPMU

Processo IPMU/028/2022 - Caixa Master Capital Protegido Bolsa de Valores IV Multimercado
CNPJ 39.774.017/0001-31

Administragao Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04
Gestdo de carteira CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - CNP): 42.040.639/0001-40
Distribuigdo de Cotas Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04

Custodia, tesouraria, controle e processamento dos Banco Bradesco S/A - CNP): 60.746.948/0001-12

ativos financeiros
Escrituragdo de Cotas Banco Bradesco S/A - CNPJ: 60.746.948/0001-12
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes - CNPJ: 57.755.217/0001-29

14/01/2022 Comité de Investimentos 6
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IPMU

Processo IPMU/028/2022 - Caixa Master Capital Protegido Bolsa de Valores IV Multimercado
CNPJ 39.774.017/0001-31

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

CAIXA FIC CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV Multimercado

SEM Rompimento da

Barreira de Alta

joe DR R P Positiva ou Negativa
(indiferente)

Barreira de Alta

Capital Investido + Variagcdo do IBOVESPA ou_
IPCA Projetado (8,11% a.p), o que for maior

Capital Investido + IPCA Projetado
(8,11% a.p.)

Capital Investido + IPCA Projetado (8,11% a.p.)*+ Taxa
de Rebate (22,25% a.p.)’

14/01/2022

it

IPMU

Enquadramento:
Classe ANBIMA:

Periodo de Aplicac3o:
Puablico-Alvo:

Taxa de Adminitrac3o:

Vigéncia da Operacgdo Estruturada:
Barreira de Alta:

Taxa de Rebate:

IPCA Projetado:

Aplicacio Minima:
Resgate Minimo:
Saldo Minimo:

Convers3do da Aplicagdo:
Conversdo do Resgate:
Perfil de Risco:
Administrac3o/Custédia:

14/01/2022

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

Comité de Investimentos 7
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Artigo 10, | (Resolugdo 4.963/21) - Multimercado
{Limite de 10% do PL do RPPS, obervado o limite de 5% em rela¢3o ao PL do fundo)

Multimercado Capital Protegido

10/01/2022 a 21/01/2022
{(Ou até o patrimbnio liquido atingir RS 100 mithdes, o gue ocorrer primeiro)

RPPS, PF, PJ

0,90% a.a.

26/01/2022 a 02/01/2024

50% do IBOVESPA de referéncia (Fechamento de 24/01/2022)
22,25% (taxa bruta ac periodo)

8,11% (taxa bruta ao periodo)

RS 5.000,00

RS S00,00 (Observado o prazo de caréncia)

RS 4.000,00

Até 25 meses
(A partir do dia Util anterior a0 inicio da operacdo estruturada)

D+0/D+0

D+0/D+2 (Observado o prazo de caréncia)
Arrojado

Caixa Econdémica Federal

CAIXADTVM S.A.

Comité de Investimentos 8




ii&

m* CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS e
IPMU

Processo IPMU/028/2022 - Caixa Master Capital Protegido Bolsa de Valores IV Multimercado
CNPJ 39.774.017/0001-31

O FIC FI CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV
MULTIMERCADO €& um novo fundo que possibilita ao RPPS
aumentar seus investimentos em renda variavel para
maximizar o potencial de retorno da carteira caso a bolsa
apresente recuperagao durante a operagao, € ao mesmo

tempo proteger o capital de perdas caso a bolsa apresente
resultados negativos no periodo.

10/01 e 21 /01

14/01/2022 Comité de Investimentos 9
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im CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS oo
IPMU

De acordo com os gestores o fundo que possibilita investir na IBOVESPA e ndo perder dinheiro mesmo
que ela caia.

Por que investir?

E um produto bastante atraente diante da alta instabilidade observada no mercado financeiro, além de
ser um instrumento importante para diversificagdo da carteira do nosso cliente e para reducdo da
volatilidade da carteira de renda variavel , ja que atua também como hedge (prote¢do da carteira) .

Como Funciona?

O Capital Protegido € um Fundo de Investimento que possibilita que o cliente tenha o capital
investido protegido e atualizado, no minimo, pelo IPCA projetado para o periodo (cendrio 1), além da
possibilidade de obter ganhos compativeis com a variacdo do IBOVESPA (cenario 2) ou, mesmo que
haja o rompimento da barreira (cenario 3), o cotista tera de volta o capital investido e mais um retorno
bruto de 30,36% a.p. (valor superior as expectativas atuais de CDI) .

14/01/2022 Comité de Investimentos 10
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IPMU

Veja abaixo as possibilidades de retorno conforme o %'
{ comportamento do Ibovespa no periodo de 26/01/2022 a *
i 02/01/2024. |
e . _Cen.;no 1 f |

e R
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3 —— { &
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50% de altado IBOV referéncia Taxa de Rebate - 22.25% &

IPCA projetado 8.11% i

Enguadramento 4963/21: Art. 10°, Inciso | — Limite de 10% do PL. i
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iIPMU

INFORME R PPS wu ASSG' REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
’ CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA
CAIXA DTVYM: Gestao de Recursos ‘é‘fr:nwi lcoupnovmvs Dﬁﬂgiﬁ;‘z:‘gaosos snuAng]Wrm |
A CAIXA conchiu o criogio do CAIXA DTVM, sua subsididrio mtegrol que tem como g
obieto o gestéo de carteira das fundos de investiments CAIXA DISTRIBUIDORA OE TITULOS € VALORES MOBILIARIOS $ A l
%og:xv“m o TS B A ] F'?H'NS_]
TO0NC € DESCRILY Om &~ L DADE i
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CENARIO MACROECONOMICO - 2021/2022

Relatorio de Investimentos
Dezembreo /2021
Processo IPMU/191 /2021

14/01/2022

CENARIO MACROECONOMICO - 2021/2022

IPMU

GLOBAL

_ A rapida disseminacgdo da variante
Omicron atingiu recordes globais de
infecgdes em varios paises nos cinco

continentes.

0s nameros de hospitalizacoes e
mortes aumentaram, no entanto,
permaneceram em niveis mais
baixos quando comparados as ondas
anteriores. Neste contexto, as
medidas sanitarias seqguiram brandas

e com impacto econémico bastante

limitado.

Comité de Investimentos

EUA EUROPA
Nos EUA, a evolugao do contagio da continente europeu o contagio da “ni
variante Omicron registrou suc 0S ante seguiu  em  ritmo Apos co
recordes didrios no numero de infeccdes. elerado, recordes de casos '
ontrapartida, 0 namero de diarios no Reine Unide (~122 mil/dia),

Oes & mortes seguiran 5 mil) e Italia (50 mii). As

5. Acerca dos indicadores de sanitarias mantiveram a
atividade, as i do varejo e a

odugdo ind g - ao mes de
/embro avancaram mod mente en
(M/M) & 0,5% (M/M),
respectivamente, No mercado de trabalho,
3 - vagas de emprego
as

trial referen

a0

expectativas

da série historica
om o CPI avangando 6
al, apos crescimentc

/0 na ultima medica
Acerca da politica monetara,
sua uitima decisdo
o Central americanc

(6,2%, A/A).

ao comur
no prograr
(de US$15,0 bi/m:
a partir de janeiro

Sica de ji
{ante apenas un
esperada na reunido anterior).

s ao longo de
unica aita

14/01/2022

inacdo como principa
a conter a disseminagcao, com
=xcecdo da Holanda, que decretou seu
quarto /ockdown até meados de janeiro
Acerca  da  atividade, os ndicadores
inicio do 4721 mostraram
moderado A produgao
avangou 1,1 (M/M) em
vendas 0

do varejo
ment: mais restrnito,

referentes

A

Jja as

equivalente a 0,2% (M/M). Na decisdo de i
L (A/A
politica monetaria, o Banco Centra Fern
= e
Europeu (BCE) manteve posicionamento

mais cauteloso ao considerar “muito pouco

es na taxa basica de juros
programa de compras de
CE confirmou uma (
al para €30 bi a partir de julho/22,
diminuindo posteriormente para €20 bi a
partir de outubro/22. No ambito
na Alemanha,
N«

reduc

premier,

ecedentes entre os

I-democriatas, 0s
verdes e os liberals, encerrando 16 anos da
lideranca de Angela Merkel.

Comité de Investimentos

CHINA E JAPAO
rmacao d
vanante Omicre
autoridade

a de reforco com aplicacao
China, o

lockdoy

produg dust
crescimento de 3,8% (A/A) em novembro,
recuperagao do setor T

0 da cnse energetica no pais. Ja as

19. No Japd
anunciou redug
de papeis comerciais € titulos corporz
a partir de abnl/22,
movimento
adotado po

de economias desenvolvidas

GERAL

Em dezembro, houve continuidade na
queda dos casos e mortes por Covid-
19, com destaque para a media de
mortes diarias recuando de 230 para
140, Ja a aplicacao da 13 dose da
vacina alcancou +78% e a da 23 dose
alcangou +/67% da populacdo.

COPOM

SELIC em 9,25 % a.a.
Proximo COPOM: 01/02 de
fevereiro/22.

IPCA DEZEMBRO 2021
0 IPCA avancou 0,73% (M/M) em
dezembro. Alta de 10,06% em 2021.

13

5 primeiros ca
Japao e na China, as
obilizaram para conteng
No lapdo, fo nuNc

i nNo

controle mais rigido
na cidade de Xian (13
hamenta de

abitantes) e o

cas no polo ndustrial na fronteira com

atividade, na
ial acelerou ao reg

strar

industnal

celeraram para 3,9%

prejudicadas  pelo
s da Covid-
Banco Central (Bol)
) programa de compras

de retira

var ondades monetan
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BRASIL

ATIVIDADE

INFLAGCAO

CENARIO MACROECONOMICO - 2021/2022

POLITICA MONETARIA

No Brasil, os indicadores de ativid
divuigados no més de dezembro (referen
a outubro) apresentaram a
composicao: A produgdo industrial
0,6% (M/M), refletindo os probler
oferta de insumos & a deteriorac3o da
confianga; O varejo restiito teve queda de
0,1% (M/M), em funcido da pior renda real
da se historica e, no setor de serv
houve: redugido de 1,2% (M/M), o que dei
0 setor 2,1% aama do penodo pre Covic
(fev/20). Nesse contexto, (<] 1ac-Br
apresentou queda de 0.49: (M/M.

Acerca do mercado de trabalho, 6 Caged de
novembro registrou saldo de 324 mil novos
posto e trabalho com carteira assinada
Esse resultado for reflexo de uma queda,
maior do que a esperada, das demissdes,
enquanto as admissdes
praticamente estaveis. No toc
fiscal, apos grande
discussdao na Comiss

ficaram
cante a politica

impasse € longa
a Mista de Orcamento
(Fundo Eleitoral < de policiais
federals), na noite de 21/12 ocorreu a
aprovacao do Orcamento de 2022 (I
Orcamentana Anual) com a ampliacao
gastos sogais. Com 50, existe a pr

€

sdo

O IPCA avancou 0,73% (M/M) em
dezeimbro, desacelerande em relagdo ao
meés deé novembro. O resultado for pouco
maior que a mediana das projegdes de
mercado medida pela Agénca Estado, de
0,65%. Com iss0, o indice acumulou alta
de 10,06% em 2021, ante 4,52% em
> meés, tambem partiu do
grupo Transportes” 3 principal
contribuicda para a desaceleracdo do
indice Com a descompressdo sobre
combustive € energia eletrica, os pregos
administrados também desaceleraram
maneira importante em relagdo ao mes
antenor, send 0s precos livies os
grandes vetores do IPCA em dezembro.
Nossa visao: Malis uma vez, apesar da
surpre ligeiramente altista, a
COMpo do indice se mostrou em
linha com a projecdo. A desaceleracdo
dos pregos administrados era esperada e
ndo chega a surpreender. No caso dos
precos livies, tivemos uma importante
dev 1y das promocdes observadas em
novembro por conta da black friday,
reflenda na aceleracdo dos bens
industrias. Apds o anuncio de aumento

Em dezembro, na ultima reunido de politica
monetana do ano, o BCB decidiu aumentar
a taxa basica de juros (Selic) para 9,25%
a.a., sinalizando manutencdo do ritmo de
alta na proxima reunido. No comunicado
houve manutencdo do tom negativo
observado nas comunicagdes anteriores,
com a avaliacao de que a inflacdo continua
sendo uma preocupacac relevante e a
sinalizacdo de que a Selic sera mantida em
patamar significativamente contracionista
ate que as expectativas convirjam para as
met Alem disso, a autoridade monetaria
sinalizou: (i) desconforto com o regime
fiscal; (i) que as condicdes financeiras para
emergentes se tormaram mais desafiadoras;
(i) que houve aumento da incerteza devido
a disseminacdo da Omicron €; (iv) que a
atividade econdmica esta moderadamente
fraca e que os dados de inflacdo tém
surpreendido negativamente.

IR w7 ) L S e

de que para o ano ocorra defiat prin

de dos pregos de combustiveis divulgado
R$79,3 bl & a destinacdo de RS89 bi para o pela Petrobras em 11/01, nossa projecao
pagamento do Auxilio Bt I, quantia maior para o IPCA de janeiro passa para 0,47%
que o previsto no texto original (R$35 bi) € para o ano de 2022 vai para 5,00%.
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Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

ca PEC gdos precatorios ajudou a descartar out
cenarics piores c¢o ponto de vista de controle da divida

publica

A aprovaga

oS

De maneira geral, os dados de atividade econdmica domeéstica
vieram mais fracos durante o més.

u duvidas sobre a recu t ‘
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peragdo da atividade giobal.
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I PMU Inflao;é'io 2021 e
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2019 2020 2021

" IGPM 7,82% 23,14% 17,78%
~ IPCA 4,31% 4,52% - 10,06%
“ INPC 4,48% 5,45% 10,16%
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Evolugao da Taxa Basica de Juros ===
IPMU
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Relatério do Banco Central e
Mercado financeiro eleva projecdo para a Selic em 2022
e vé taxa de 11,75% em dezembro
IPMU Estimativas apontam ainda para inflagdo de 9,99% e crescimento de 4,50% do
PIB em 2021

O O mercado financeiro elevou suas projegdes para a taxa Selic este ano, de 11,50% para 11,75%. E o que
mostra o relatério Focus, divulgado pelo Banco Central na manhd no dia 10/01/2022. A expectativa é de que
o Comité de Politica Monetaria (Copom) eleve, na proxima reunido — que acontece em fevereiro —, a taxa
basica de juros em 1,5 ponto percentual, dos atuais 9,25% para 10,75% ao ano. Para 2023, as estimativas se
mantiveram em Selic de 8,00% ao ano. As novas projecdes acontecem em meio a um ambiente de forte
pressao inflaciondria. Os economistas consultados pela autoridade monetdria estimam agora uma inflagdo de
9,99% em 2021, ante expectativa de 10,01% anteriormente.

U Para 2022 as projecdes para a inflacdo se mantiveram em 5,03%, enquanto que para 2023, a mediana das
expectativas do mercado aponta para alta de 3,36%, abaixo dos 3,41% projetados anteriormente.

U Com relagdo ao desempenho da atividade econémica, o Focus aponta para expansdo de 4,50% do Produto
Interno Bruto (PIB) em 2021. J& para 2022, os economistas reduziram de 0,36% para 0,28% as projecdes para
o crescimento da economia brasileira. Para 2023, as estimativas sao de expansdo de 1,70% da atividade,
abaixo dos 1,80% projetados no ultimo levantamento.

U Para o cambio, as expectativas para 2022 se mantiveram em délar negociado a RS 5,60, mas tiveram alta de
RS 5,40 para RS 5,45 em 2023.
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31 de dezembro de 2021
IPMU A Aumento ¥Diminuicdo —Estabilidade

G £ Banco cwTRAL DO BaASK. ! Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2021 2022

Ha 4 Hat Comp. Resp 5 dias Resp. Has Ha1 1<
Hoje Hoje
semanas semana semanal * . uteis e

o Resp. Sdias Resp.
1 “  Gteis e

IPCA (variagdo %) 10,18 10,02 1001 w (4) 133 9,96 5.02 503 503 = (2 132 497 28
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) an 451 450 v (1) 1 44 2 0,51 042 036 Vv (2 9 028
Cambio (R$/USS) 5,56 5.63 555 560 560 = (1) 108 S56L 26
Selic (% a.a.) 925 11,25 1L50 1150 = (3} 17 unse »
1GP - {(variagao %) 14 12,47 5.40 549 549 = (1) 82 538 15
IPCA Administrados (variagdo %) s 117 10 = (1 63 1708 12 4.9 460 461 a4 (5 59 454 1
Conta corrente (US$ bilhoes) 14,50 2000 2000 = (1) 23 2.3 6 19,00 21,25 2159 w (1) 22 2% 6
Balanga comerdial (USS bilhoes) 6030 5915 5915 = (1) 2 5800 5 63,00 5500 5500 = (D) 21 5500 s
Investimento direto no pais (US$ bilhoes, 50.00 200 5200 = (1) 2 5200 7 5680 5800 5805 A (2 22 6000 7
Divida liquida do setor piblico {% do PIB} 5950 S8.90 5875 W (1) 2 s1; 5 63,20 63,00 6300 = (3) 21 64 5
Resultado primario (% do Pi3) 0.60 060 013 A (1} 25 0.10 13 L20 L10 105 A (1) 24 085 6
Resultado nominal (% do PIB) 578 560 560 = (2 2 570 3 6,80 740 140 = () 20 800 3
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i MERCADO FINANCEIRO — RENDA FIXA -

IPMU

O cendrio segue desafiador com os investidores monitorando
U Inflagdo nos EUA e no Brasil;

U Andamento do tapering nos EUA e debates quanto ao inicio da alta de juros e da reduc3o do
balango do FED;

QO Andamento do processo de vacinagdo e das novas variantes do COVID-19 pelo globo, em especial
frente & variante Omicron;

U Ambiente politico e seus impactos na politica fiscal do pais;

0 Desdobramentos da implementagdo da politica chinesa definida para o ano, visando estabilizacdo
do crescimento;

U Gargalos de oferta nas cadeias de suprimentos globais.

Para os analistas, visao prospectiva continua de baixa alocagdo em risco de
mercado, haja vista a baixa visibilidade e alta volatilidade esperada para 2022 com a
elei¢do, assim como o processo de normaliza¢do acelerado nos EUA
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i‘m MERCADO FINANCEIRO — RENDA VARIAVEL =~~~

IPMU

Dezembro foi um més positivo para o mercado acionario. Os principais indices das bolsas
dos mercados desenvolvidos e emergentes encerraram o més com resultado positivo,
inclusive o Ibovespa, que fechou com alta de 2,85%.
Em que pese as oscilagdes em fungdo dos temores e incertezas em relagdo a variante émicron
da Covid-19, predominou o entendimento de que as vacinas estdo cumprindo o seu papel e
que, apesar de mais transmissivel, a variante € menos agressiva que as anteriores. A inflagdo
continua sendo a grande preocupacdo e tem levado a mudanga da visdo dos programas de
estimulo no sentido de redugdo.
Nesse cenario, consolida-se também a visdao de estabilizacdo da atividade econémica.
Nesse contexto as principais economias viram suas bolsas encerrarem o ano com ganhos
expressivos:

Franga(CAC+28,1%)

EUA(S&P500+28,0)

Italia(FTSEMIB+23,0%)
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No cendrio doméstico, apés 5 meses de quedas consecutivas, o Ibovespa
interrompeu o movimento e se valorizou dentro do més em 2,85%. A votacdo da
PEC dos Precatdrios e o enderecamento do Auxilio Brasil parecem ter ajudado a
aliviar a tensdo doméstica quanto ao fiscal, ainda que este continue sendo
monitorado.

Dentre os setores, os melhores retornos do Ibovespa vieram de “Construcdo Civil”
(+13,84%), “Mineragdo”(+11,67%) e “Petrdleo e Gas”(+9,46%).

Acerca do comportamento do BDRX, este se descolou um pouco do S&P500, com
valorizagdo de 1,7%. Cabe destacar que o ddlar caiu cerca de 1% no més de

dezembro em relagdo ao fechamento de novembro. No entanto, no acumulado do
ano, o BDRX tem alta de 33,7%, acima dos 28% do S&P500.
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if# MERCADO FINANCEIRO - RENDA VARIAVEL *

IPMU

Em que pese uma expectativa de volatilidade no mercado de acdes
em 2022, os analistas visualizam uma assimetria favoravel a alocagdo
em bolsa, dado seu nivel de prego vs os resultados das empresas.
Mesmo em um ano de elei¢des, acreditam que em um cenario no qual
os principais candidatos ja sdo conhecidos, os pontos de preocupacdo
parecem ja estar no prego, o que abre espago para surpresas positivas,
ainda que em se tratando de Brasil momentos de ruidos politicos
possam sempre existir.

De acordo com os analistas o mercado de renda variavel caminha a
frente da economia real, o que significa que caso haja diminuicdo na
percepcao de riscos, a tendéncia é que haja uma alta na bolsa bem
antes de isso se materializar na economia real.
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RENDA FIXA - 2021 S
IPMU

®RFM1 ®mIRFM1+ mIRFM mIMA-B5 =IMA-B5+ mIMA-B IMA-Geral = CDI = IDKA 2

4,97%

4,57% 4,42%

293%

0,61%

-

-1,26%

-1,99%

-4,99%
-6,55%

14/01/2022 Comité de Investimentos 27

IBOVESPA EM PONTOS s
IPMU

®jan/20 mfev/20 mWmar/20 mWabr/20 ®Wmai/20 ®Wjun/20 Wjul/20 mago/20 mWset/20 mout/20 mnov/20 mdez/20
®mjan/21 mfev/21 mmar/21 wmabr/21 wmai/21 m=mjun/21 jul/21 = ago/21 = set/21 = out/21 nov/21 = dez/21

Ibovespa
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IBOVESPA EM PONTOS 2010/2021 =
IPMU
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RENDA VARIAVEL - 2021 =rs

IPMU

= lbovespa = IBRX-50 = IBRX-100 miconsumo = Imobiliario wSmall Caps - Idividendos = BDRX = S&P 500

-
-11,93% -1054% -11,17%

-26,11%
-31,14%

-6,41%

-16,20%
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Renda Fixa;

345.658.607,49
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iIPMU
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#1%

iPMU

R AN
APLICACAO POR SEGMENTO S
345.658.607,49
39.913.094,65 38.249.508,41
Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior
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APLICACAO POR SEGMENTO S

® Janeiro ® Fevereiro = Mar¢o © Abril = Maio ®Junho mJulho = Agosto = Setembro = Outubro ' Novembro = Dezembro

390.732.768,80
385.361.373,33
382.778.665,50

14/01/2022

357.446.973,83
356.814.251,93
356.056.455,48
352.414.005,54
346.159.328,72
344.524.564,50

' 331.348.135,02

36.571.486,53
345.658.607,49

 79.837.913,71

Renda Fixa Renda Varidvel

. 72.906.052,69

B 2934162130
B s1836.152,84
1 35.783.357,66
| 63.870.232,04
I 67.275171,46
I 66.883.982,61
B 60.221.835,19
U 7221700402
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE i

iIPMU
Dezembro Saldo Retorno Més % PLIPMU
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 73.353.555,61 600.709,73 17,308%
Itau Institucional Alocagdo Dindmica 70.094.868,47 598.213,28 16,539% ;
BB Previdencidrio RF Alocacdo Ativa 59.866.135,88 542.279,60 14,125% !
Titulos Publicos 2024 43.823.480,80 378.622,74 10,340% ‘
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.827.997,07 190.548,77 6,330% 1
Bradesco Alocagdo Dindmica 17.414.093,23 135.260,91 4,109%
Caixa Renda Fixa Ativo 16.294.765,71 120.311,09 3,845% ;
Caixa Fl A¢des Infraestrutura 16.772.582,22 497.412,68 3,957%
BB RF Alocagdo Retorno Total 15.876.837,38 95.670,82 3,746% |
Caixa Fl A¢Ses Small Caps 15.256.837,89 621.219,30 3,600% ‘
Caixa Agdes BDR Nivel | 13.573.247,62 227.241,13 3,203% 1
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.867.880,87 -44.140,90 3,036% 1
Santander Global Equities IE 12.791.570,25 112.439,03 3,018% ‘
BB Acdes ESG Globais 8.643.846,83 297.442,67 2,040%
BB A¢des Retorno Total 7.883.674,54 116.776,63 1,860%
BB Previdencidrio RF TP 2022 6.866.421,86 39.668,14 1,620%
Caixa Multigestor Equities IE 3.240.843,71 -47.842,09 0,765%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.372.570,61 14.976,78 0,560%
. Patrimonio ~  423.821.210,55 4.49.81031 = @ ]
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE i
IPMU
Dezembro Saldo Retorno Més % PL IPMU Més Ano
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 73.353.555,61 600.709,73 17,308% 0,8260% -0,1009%
Itau Institucional Alocagdo Dindmica 70.094.868,47 598.213,28 16,539% 0,8600% 4,5300%
BB Previdencidrio RF Alocacdo Ativa 59.866.135,88 542.279,60 14,125% 0,9140% -0,3980%
Titulos Publicos 2024 43.823.480,80 378.622,74 10,340% 0,8700% 3,1900%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.827.997,07 190.548,77 6,330% 0,7700% 3,2300%
Bradesco Alocagdo Dindmica 17.414.093,23 135.260,91 4,109% 0,7800% -0,1600%
Caixa Renda Fixa Ativo 16.294.765,71 120.311,09 3,845% 0,7440% 0,7000%
Caixa Fl Agdes Infraestrutura 16.772.582,22 497.412,68 3,957% 3,0560% -8,1590%
BB RF Alocacdo Retorno Total 15.876.837,38 95.670,82 3,746% 0,7610% 0,5350%
Caixa Fl Agdes Small Caps 15.256.837,89 621.219,30 3,600% 4,2450% -17,1290%
Caixa Agdes BDR Nivel | 13.573.247,62 227.241,13 3,203% 1,7000% 30,5100%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.867.880,87 -44.140,90 3,036% -0,3420% -7,0020%
Santander Global Equities |E 12.791.570,25 112.439,03 3,018% 0,8900% 23,6500%
BB Acdes ESG Globais 8.643.846,83 297.442,67 2,040% 2,8790% 32,1620%
BB Agdes Retorno Total 7.883.674,54 116.776,63 1,860% 1,5040% -13,0450%
BB Previdencidrio RF TP 2022 6.866.421,86 39.668,14 1,620% 0,5810% 6,5660%
Caixa Multigestor Equities [E 3.240.843,71 -47.842,09 0,765% -1,4550% 11,6520%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.372.570,61 14.976,78 0,560% 0,7700% 3,2300%

Patrimonio 423.821.210,55 4.496.810,31 1,080% 0,270%
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE e
IPMU
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE St
IPMU

Retorno dos Investimentos — Dezembro/2021

Investimentos Enquadramento dez/21 % PL Valorizagdo  Desvalorizagdo  Consolidado
Renda Fixa Artigo 72 1 A 43.823.480,80 10,34% 378.622,74 0,00 378.622,74
Renda Fixa Artigo 721 B 152.953.994,22 36,09%  1.182.657,47 -44.140,90 1.138.516,57
Renda Fixa Artigo 72 IV 148.881.132,47 35,13%  1.154.981,65 0,00 1.154.981,65
Renda Variavel Artigo 8211 A 39.913.094,65 9,42% 1.235.408,61 0,00 1.235.408,61
Investimento Exterior Artigo 9211 A 16.032.413,96 3,78% 112.439,03 -47.842,09 64.596,94
Investimento Exterior Artigo 92 11l A 22.217.094,45 5,24% 524.683,80 0,00 524.683,80

Total 423.821.210,55 100,00%  4.588.793,30 -91.982,99  4.496.810,31
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE  ~ _ .
IPMU
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE et
iPMU
w Carteira
25,000% 23,761%
20,000%
15,000%
10,000%
6,609%
5,000%
0.314% 0,233% 0,277%
0’000% T
3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

-5,000%
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Bradesco
4,11%

Caixa
35,71%

Santander
9,91%

Titulos Publicos
10,34%

Itau
16,54%

Banco do Brasil
23,39%
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Carteira de Investimentos 2021
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1,50% //\
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0,50%
0,00%
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-0,50% \\/ / \
-1,00% \
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Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro  Novembro Dezembro
——Carteira  -0,39% -0,92% 0,43% 0,68% 0,69% 0,03% -0,26% -0,72% -0,16% -1,27% 1,12% 1,08%
~——Meta 0,69% 1,20% 1,35% 0,80% 1,40% 1,04% 1,49% 1,35% 1,65% 1,58% 1,26% 1,22%
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Jan-Dez
20,00%
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0,00%
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-20,00%
Meta Atuarial Carteira Diferenca
Jan-Dez 16,10% 0,27% -15,83%
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50,000%
40,000% /
30,000%

20,000% /

10,000% e

0,000%
-10,000%

03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
—Carteira 0,914% -0,233% 0,277% 6,609% 23,761%
—Meta Atuarial 4,115% 8,860% 15,590% 29,585% 43,542%

14/01/2022 Comité de Investimentos 51

i

i‘”‘ﬂ’ ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS Fae

14/01/2022 Comité de Investimentos S2




ﬂ'ﬂ ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

1P

Cruzamos a linha para 2022 seguindo com um cendrio bastante desafiador e que
exigira aliar cautela e ateng¢do a oportunidades disponiveis, porém sem perder de
vista a aderéncia ao perfil de cada investidor.

Objetivamente o Brasil se apresenta com um pano de fundo de Inflagdo e juros para
cima e atividade para baixo.

Os dados de atividades estdo vindos fracos, a produgdo industrial surpreendeu para
baixo se juntando as demais varidveis econdémicas, enquanto as projecdes estdo
constante em revisao.

A inflagdo fechou o ano acima de 10%, muito acima do centro da meta em 3,75% e
deve seguir pressionando nos proximos meses. Seja porque parte do mercado
entenda que o Banco Central tenha demorado muito a subir juros, seja através
cambio em detrimento da antecipagdo do aperto monetdrio americano ou ainda,
pelas chuvas que vem impactando a atividade de alguns setores chave, como minério
de.ferro e também siderurgia. o ssiimentos .

i%  estratéciaDENvESTIMENTOS

IPMU

E claro as questdes sanitarias envolvendo o contéagio ampliado da variante Omicron
e Influenza, que ja podemos observar os reflexos no setor de servigos, como
companhias aéreas, reducao de carga horaria no comércio, além do agravante na
esfera hospitalar de médicos e enfermeiros infectados, o que acaba por restringir
ainda mais os programas de contengdo e controle dos virus.

No ambito politico, o foco segue na escalda das tensGes de varias areas do setor
publico para reajustes salariais, tendo como efeito a expectativa por mais gastos,
contribuindo negativamente para a politica fiscal por Trazer ainda mais incertezas.
Dito isso, a importancia da diversificagdo no portfdlio de investimento ganha cada
mais relevancia, assim como estratégias que se complementam faz todo sentido para
o equilibrio na relagcao Risco x Retorno.
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IPMU

Nova onda de Covid-19 segue como fonte de preocupa¢io para economia no
comeco de 2022, mas otimismo de mercados globais prossegue.

O ano se inicia ainda com preocupagdes em relacdo a pandemia de Covid-19. A
variante Omicron segue fazendo o nimero de casos alcancar recordes em diversos
paises, principalmente nos do hemisfério norte, como EUA, Reino Unido e Zona do
Euro.

No entanto, estudos ainda apontam essa variante como menos severa e as mortes
globais estao em queda nas ultimas semanas. Mesmo com o cancelamento de voos
e medidas de distanciamento social, os mercados financeiros reagem
positivamente, com a crenga de que esse pode ser o fim da pandemia e inicio da
endemia.

14/01/2022 Comité de Investimentos 55

i=

ﬂ"ﬂ’ ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS ey
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A inflagdo americana fechou 2021 com alta acumulada de 7,0%, atingindo o maior
patamar desde 1982. Esse quadro de inflagdo elevada e persistente reforca a
possibilidade de que o Fed promova a primeira alta da taxa basica de juros ja em
marco. Reforca, também, o cenario de que a taxa dos Fed Funds, atualmente em 0%
ao ano, suba para 1,0% ao final deste ano, refletindo a precificagdo de quatro altas
ao longo deste ano.
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Balanco do ano

Maior parte dos investimentos
perdeu para a inflacao em 2021;
excecoes foram Bitcoin e BDRs

A noticia € ruim para os investidores, porque significa que foi mais dificil
obter retorno real, que assegura manutengao e crescimento do poder de

compra
Ibovespa tem alta de 0,69% no ultimo pregao
de 2021, mas fecha ano com queda de 11,92%
Principal indice da bolsa brasileira registra primeira queda anual desde 2015, em meio a um
cenario de instabilidade nos gastos publicos
14/01/2022 Comité de Investimentos 57

&

fm PRINCIPAIS NOTICIAS ey

IPMU

Dirigente do Fed fala em acelerar
tapering para finaliza-lo ateé fim de
margo

Mary Daly disse ainda que o debate sobre a redugéo do balango
patnmonial vem apenas depois de alta da taxa basica de juros pelo Fed

Fed esta a caminho de um aumento dos juros em marco, diz distrital

Com inflac o afta, o momento € "muito convincente” para o banco central dos Estados Unidos apertar o custo do credito de
cuno prazo
Por Olwia Bulla, Com Dow Jones Newswires, Valor — Sac Pauo
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Relatério do Banco Central

Mercado financeiro eleva projec¢io para a Selic em 2022
e vé taxa de 11,75% em dezembro

Estimativas apontam ainda para inflagdo de 9.99% e crescimento de 4,50% do
PIB em 2021

Inflacao medida pelo IPCA sobe 10,06% em 2021,
acima do teto da meta e do esperado pelo mercado

Alta em dezembro foi de 0,73%: proje¢do. segundo consenso da Refinitiv, era
de alta de 0,65% na base mensal e de variag3o positiva de 9.97% no ano

Titulos indexados a taxa Selic registram a melhor
performance do ano
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Bolsa brasileira perde 11,93% no
ano e registra o pior resultado
desde 2015

Varejistas foram as acoes mais castigadas pela turbuléncia economica de

2021; Embraer se renovou e esteve entre as maiores altas do mercado

Preocupacao

Omicron representa impacto
econdmico de curto prazo, diz UBS

Paises europeus tém introduzido mais restricdes para combater o
aumento de casos de Covid-19
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Brasil registra 87.471 novos casos e mais 133
mortes por Covid-19

Délar cai a minima em quase 2 meses com
fraqueza global da moeda em meio a leituras
sobre juros nos EUA

Ibovespa sobe quase 2% e apaga perdas do ano com inflaciio dentro do esperado
nos EUA e reducio das incertezas

Com mais clareza sobre a politica monetana amencana e sem novas surpresas negativas. principal indice da bolsa

pode se recuperar das perdas recentes e passa a ter alta no ano

Julia Wiltgen
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Estados Unidos

Inflagdo ao consumidor nos EUA sobe 7% em
dezembro na base anual, maior alta desde 1982

Economistas consultados pela Reuters previam acréscimo de 0.4% para o
indice na margem e de 7% na comparagéo anual.

Por Equipe Infohoney

12 jan 2022 10h34-Atualizado 19 horas atras

13/01/2022 06:48 Délar acompanna extenor € mantém viés de baixa apds dados de infiacdo dos EUA Por Reuters

Délar acompanha exterior e mantém viés
de baixa apos dados de inflacao dos EUA
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Acoes da China tem queda com temores
sobre setor imobiliario e Covid-19 As acdes da China fecharam em baixa nesta sexta-feira

(14/01/2022), com problemas no setor imobiliario continuando a
pesar sobre o sentimento de investidores, enquanto os recentes
surtos de Covid-19 no pais aumentaram as preocupacdes sobre o
efeito da pandemia na economia.
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As exportacbes e importagdes da China cresceram mais lentamente em dezembro, mas as
exportagGes ficaram um pouco acima das expectativas devido a continua demanda global sélida.
Conforme o pais enfrenta seus mais recentes surtos locais de Covid-19, o centro financeiro de
Xangai suspendeu algumas atividades turisticas.

Os recentes surtos de Covid-19 em algumas grandes cidades estdo aumentando a pressdo sobre
uma economia ja em desaceleragao.
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Bolsas da Asia seguem NY e fecham em
baixa, com foco em aperto monetario

As bolsas asiaticas fecharam em baixa nesta sexta-feira (14/01/2022) acompanhando o tom negativo de Wall
Street (13/01/2022) a medida que uma nova rodada de comentdrios favoraveis a retirada de estimulos de
dirigentes do Federal Reserve (Fed, o banco central americano) reforcou expectativas de aperto monetario
iminente nos EUA.

Ja na Coreia do Sul, o juro basico voltou para niveis pré-pandemia.

O mau humor na Asia veio apés as bolsas de Nova York mostrarem perdas generalizadas (13/01/2022)
pressionadas por falas de autoridades do Fed sinalizando que o Banco Central americano terd de ser mais
agressivo no aperto de sua politica monetdria, uma vez que o salto da inflagdo nos EUA tem sido mais
duradouro do que se previa. Hd uma unanimidade de que o Fed anunciarad seu primeiro aumento de juros em
margo.
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1) Fundo Itau Unibanco: acompanhar o fundo de investimentos Itau Institucional OPTIMUS Renda Fixa Longo
Prazo FICFI (CNPJ 40.635.061/0001-40), como diversificagdo da Renda Fixa através da gestdo ativa. O Fundo busca
superar o CDI no longo prazo, atuando nos mercados de juros e indices de pregos locais, com flexibilidade
para atuar no mercado internacional de juros.

2) Fundo Caixa Econdmica Federal: aplicar RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) no fundo Caixa Capital
Protegido Bolsa de Valores IV Multimercado (CNP) 39.774.014/0001-31), resgatando do fundo de investimentos
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica (CNPJ 23.215.097/0001-55).

De acordo com os gestores:

v" 0 fundo possibilita investir na IBOVESPA e ndo perder dinheiro mesmo que ela caia.

v' E um produto atraente diante da alta instabilidade observada no mercado financeiro, além de ser um
instrumento para diversificacdo da carteira e para redugdo da volatilidade da carteira de renda variavel, ja que
atua também como hedge protegdo da carteira.

v O Capital Protegido é um Fundo de Investimento que possibilita que o investidor tenha o capital
investido protegido e atualizado, no minimo, pelo IPCA projetado para o periodo, além da possibilidade de
obter ganhos compativeis com a variagdo do IBOVESPA ou, mesmo que haja o rompimento da barreira o cotista
tera de volta o capital investido e mais um retorno bruto de 30,36% a.p., valor superior as expectativas atuais
de CDI.
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Caixa FIC Brasil Gestdo RS 3.000.000,00
Estratégica Caixa Multimercado

RS 73.353.555,61 | Artigo 102 Inciso |
B ) 10% PL

Fundos Estruturados

17,31% PL

Multimercado

Renda Fixa 0,60% PL IPMU
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4) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar

resgate do fundo de investimentos Santander Renda Fixa Ativa (CNPJ
26.507.132/001-06).

5) Manutencao das aplicacoes, sem realizar realocagao de recursos.
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14/01/2022

14/01/2022

Educacao
RPPS

Cursos
gratuitos

ate 28/02/2022

CPA-10 = CPA-20

Comprev . CGRPPS

J Politica de Investimentos

Para acessar basta enviar as
informacgoes abaixo de cada
aluno para rpps@xpi.com.br:

Nome do RPPS, Nome do Aluno,
CPF, Curso de Interesse e E-mail
do Aluno.

E:
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Projecao Orcamentaria
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

1- INTRODUCAO

Relatério Mensal de da Evolugio da Execugdo do Orcamento, Fluxo de Caixa e Fluxo dos
Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao més de
Dezembro de 2021, em consonancia com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia
dos produtos que compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 — Politica de
Investimentos e 3.2.7- Comité de Investimentos do Manual Pro-Gestdo, versio 3.2, Programa de
Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios (Portaria MPS n° 185/2015, alterada pela
Portaria MF n° 577/2017).

2- FLUXO DE CAIXA DOS INVESTIMENTOS

Apresentacdo do “Fluxo de Caixa dos Investimentos” do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba - IPMU acumulado no ano até o més de Dezembro/2021. Saldo inicial no exercicio de 2021 foi
de R$ 424.595.773,03 (quatrocentos e vinte e quatro mil, quinhentos e noventa e cinco mil, setecentos
e setenta e trés reais e trés centavos). No encerramento do més de Dezembro/2021 a carteira do
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou saldo de R$ 423.821.210,55
(quatrocentos e vinte e trés milhdes, oitocentos e vinte e um mil, duzentos e dez reais e cinquenta e
cinco centavos). Foi resgatado no periodo R$ 130.307.856,91 (cento e trinta milhdes, trezentos e sete
mil, oitocentos e cinquenta e seis reais e noventa e um centavos). Foi investido no periodo R$
128.185.212,09 (cento e vinte e oito milhdes, cento e oitenta e cinco mil, duzentos e doze reais e nove
centavos). O resultado positivo dos Investimentos acumulado no ano é de R$ 1.348.082,34 (um milhao,
trezentos e quarenta e oito mil, oitenta e dois reais e trinta e quatro centavos).

A Autarquia foi descapitalizada em R$ 2.122.644,82 (dois milhdes, cento e vinte e dois
centavos), porque as despesas foram superiores as receitas arrecadas.

O quadro abaixo sintetiza as informagées

FLUXO DE CAIXA ACUMULADO DOS INVESTIMENTOS — BT/iRIR021 T

Saldo Aplicagdes Resgates Desagio Agio Resultado .
Inicial até até até até até 53311/6?2 /E:'glonzall
01/01/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 | 31/12/2021
424.595.773,03 | 128.185.212,09 | 130.307.856,91| 29.194.274,13 | 30.542.356,47 | 1.348.082,34 423.821.210,55

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sao Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Saldo Aplicagdes Resgate Desagio Agio Resultado
Inicial até até até até Mensal-Até Saldo
01/01/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 | 31/12/2021
31/12/2020 424.595.773,03
31/01/2021 70.000,00| 2.910.000,00| 2.609.270,22 927.887,29| -1.681.382,93 420.074.390,10
28/02/2021| 8.083.592,04| 7.110.634,13 4.470.738,02 620.916,18 | -3.849.821,84 417.197.526,17
31/03/2021 2.613.000,00| 3.020.000,00 954.230,52| 2.725.727,51| 1.771.496,99 418.562.023,16
30/04/2021| 28.177.000,00| 28.278.720,25 396.209,16| 3.257.112,12| 2.860.902,96 421.321.205,87
31/05/2021| 2.839.000,00| 3.000.000,00 1.022.782,06| 3.951.999,58| 2.929.217,52 424.089.423,39
30/06/2021| 2.757.000,00| 4.020.000,00 854.127,99 968.142,69 114.014,70 422.940.438,09
31/07/2021| 2.885.000,00| 3.070.000,00| 2.848.884,00 1.729.286,64| -1.119.597,36 421.635.840,73
31/08/2021| 4.142.303,35| 4.366.563,05| 3.877.188,74 842.040,44 | -3.035.148,30 418.376.432,73
30/09/2021| 2.720.000,00| 3.000.000,00| 2.121.523,69 1.455.708,14| -665.815,55 417.430.617,18
31/10/2021| 64.844.316,70| 65.111.939,48| 8.590.872,06 3.488.963,33| -5.101.908,73 412.061.085,67
30/11/2021| 2.639.000,00| 2.920.000,00| 1.356.464,69 5.985.779,27 | 4.629.314,58 416.409.400,25
31/12/2021| 6.415.000,00| 3.500.000,00 91.982,99| 4.588.793,30| 4.496.810,31 423.821.210,55

3- DEMONSTRACAO ANALITICA DO FLUXO DE CAIXA DOS

INVESTIMENTOS
Banco: 2004 - BB Previdenciario RF TP XI FI
Data Ii:i::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final

29/01/2021 6.786.833,43 0,00 0,00 0,00 19.420,94 6.806.254,37
17/02/2021 6.806.254,37 0,00 172.592,04 0,00 0,00 6.633.662,33
26/02/2021 6.633.662,33 0,00 0,00 0,00 172.592,04 6.806.254,37
26/02/2021 6.806.254,37 0,00 0,00 157,60 0,00 6.806.096,77
26/02/2021 6.806.096,77 0,00 0,00 172.592,04 0,00 6.633.504,73
31/03/2021 6.633.504,73 0,00 0,00 0,00 26.001,93 6.659.506,66
30/04/2021 6.659.506,66 0,00 0,00 0,00 27.077,71 6.686.584,37
31/05/2021 6.686.584,37 0,00 0,00 0,00 49.934,98 6.736.519,35
30/06/2021 6.736.519,35 0,00 0,00 0,00 23.458,80 6.759.978,15
30/07/2021 6.759.978,15 0,00 0,00 0,00 44.371,69 6.804.349,84
16/08/2021 6.804.349,84 0,00 0,00 0,00 177.303,35 6.981.653,19
16/08/2021 6.981.653,19 0,00 177.303,35 0,00 0,00 6.804.349,84
16/08/2021 6.804.349,84 0,00 0,00 177.303,35 0,00 6.627.046,49
31/08/2021 6.627.046,49 0,00 0,00 0,00 30.314,71 6.657.361,20
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30/09/2021 6.657.361,20 0,00 0,00 0,00 86.377,64 6.743.738,84
29/10/2021 6.743.738,84 0,00 0,00 33.442,23 0,00 6.743.738,84
30/11/2021 6.710.296,61 0,00 0,00 0,00 116.457,11 6.826.753,72
31/12/2021 6.826.753,72 0,00 0,00 0,00 39.668,14 6.866.421,86
Total do Banco 0,00 349.895,39 33.599,83 463.083,65 429.483,82

Banco: 2009 - BB Previdenciario Renda Fixa Alocagao Ativa

Data I:ii::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 60.105.619,51 0,00 0,00 331.996,56 0,00 59.773.622,95
26/02/2021 59.773.622,95 0,00 0,00 546.292,79 0,00 59.227.330,16
31/03/2021 59.227.330,16 0,00 0,00 249.432 .81 0,00 58.977.897,35
30/04/2021 58.977.897,35 0,00 0,00 0,00 366.525,93 59.344.423,28
31/05/2021 59.344.423,28 0,00 0,00 0,00 285.336,12 59.629.759,40
30/06/2021 59.629.759,40 0,00 0,00 0,00 66.484,89 59.696.244,29
30/07/2021 59.696.244,29 0,00 0,00 149.034,66 0,00 59.547.209,63
31/08/2021 59.547.209,63 0,00 0,00 267.294,33 0,00 59.279.915,30
30/09/2021 59.279.915,30 0,00 0,00 3.149,00 0,00 59.276.766,30
29/10/2021 59.276.766,30 0,00 0,00 964.037,23 0,00 58.312.729,07
30/11/2021 58.312.729,07 0,00 0,00 0,00 1.011.127,21 59.323.856,28
31/12/2021 59.323.856,28 0,00 0,00 0,00 542.279,60 59.866.135,88
Total do Banco 0,00 0,00 2.511.237,38 1.729.474,15 -781.763,23

Banco: 2010 - BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 + TP

Data Iizigzl Aplicacgdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 9.470.364,98 0,00 0,00 160.620,56 0,00 9.309.744 42
26/02/2021 9.309.744,42 0,00 0,00 2156.777,40 0,00 9.093.967,02
26/02/2021 9.093.967,02 0,00 0,00 0,01 0,00 9.093.967,01
31/03/2021 9.093.967,01 0,00 0,00 108.161,38 0,00 8.985.805,63
30/04/2021 8.985.805,63 0,00 0,00 0,00 42.749,66 9.028.555,29
31/05/2021 9.028.555,29 0,00 0,00 0,00 122.193,33 9.150.748,62
30/06/2021 9.150.748,62 0,00 0,00 0,00 70.248,27 9.220.996,89
30/07/2021 9.220.996,89 0,00 0,00 71.590,20 0,00 9.149.406,69
31/08/2021 9.149.406,69 0,00 0,00 205.074,88 0,00 8.944.331,81
30/092021 8.944.331,81 0,00 0,00 0,00 116.429,37 8.827.902,44
2510/2021 8.827.902,44 0,00 8.475.824,58 352.077,86 0,00 0,00
Total do Banco 0,00 0,00 1.229.731,66 235.191,26 -994.540,40

Banco: 2011 - BB Previdenciario RF Alocacgao Ativa Retorno Total FIC FI

Saldo
Inicial

Aplicagdes

Resgates

Desagio

Rendimento

Saldo Final
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29/01/2021 12.308.791,34 0,00 0,00 57.379,16 0,00 12.251.412,18
26/02/2021 12.251.412,18 0,00 0,00 113.732,21 0,00 12.137.679,97
31/03/2021 12.137.679,97 0,00 0,00 41.854,07 0,00 12.095.825,90
30/04/2021 12.095.825,90 0,00 0,00 0,00 85.581,74 12.181.407,64
31/05/2021 12.181.407,64 0,00 0,00 0,00 73.254,80 12.254.662,44
30/06/2021 12.254.662,44 0,00 0,00 0,00 5.738,54 12.260.400,98
30/07/2021 12.260.400,98 0,00 0,00 13.630,17 0,00 12.246.770,81
31/08/2021 12.246.770,81 0,00 0,00 55.707,47 0,00 12.191.063,34
30/09/2021 12.191.063,34 0,00 0,00 0,00 13.070,60 12.204.133,94
29/10/2021 12.204.133,94 0,00 0,00 109.381,04 0,00 12.094.752,90
30/11/2021 12.094.752,90 0,00 0,00 0,00 186.413,66 12.281.166,56
31/12/2021 15.781.166,56 0,00 0,00 0,00 95.670,82 15.876.837,38
Total do Banco 0,00 0,00 391.684,12 459.730,16 68.046,04
Banco: 2012 - BB Ac¢oes FIC Fl BDR Acoes Nivel |
Data I:?}:?ZI Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
22/02/2021 0,00 172.592,04 0,00 0,00 0,00 172.592,04
26/02/2021 172.592,04 0,00 0,00 0,00 1.228,22 173.820,26
31/03/2021 173.820,26 0,00 0,00 0,00 6.498,09 180.318,35
05/04/2021 180.318,35 8.300.000,00 0,00 0,00 0,00 8.480.318,35
30/04/2021 8.480.318,35 0,00 0,00 7.726,31 0,00 8.472.592,04
30/04/2021 8.472.592,04 0,00 0,00 117.873,85 0,00 8.354.718,19
31/05/2021 8.354.718,19 0,00 0,00 226.631,95 0,00 8.128.086,24
30/06/2021 8.128.086,24 0,00 0,00 189.188,12 0,00 7.938.898,12
30/07/2021 7.938.898,12 0,00 0,00 -416.211,51 0,00 8.355.109,63
17/08/2021 8.355.109,63 177.303,35 0,00 0,00 0,00 8.532.412,98
31/08/2021 8.532.412,98 0,00 0,00 0,00 129.673,63 8.662.086,61
31/08/2021 8.662.086,61 0,00 0,00 -117.482,41 0,00 8.779.569,02
30/09/2021 8.779.569,02 0,00 0,00 0,00 54.479,51 8.334.048,53
25/10/2021 8.834.048,53 2000.000,00 0,00 0,00 0,00 10.884.048,53
26/10/2021 10.834.048,53 195.428,87 0,00 0,00 0,00 11.029.477,40
29/10/2021 11.029.477,40 0,00 0,00 0,00 980.599,81 12.010.077,21
30/11/2021 12.010.077,21 0,00 0,00 163.673,05 0,00 11.846.404,16
14/12/2021 11.846.404,16 0,00 3.500.000,00 0,00 0,00 8.346.404,16
31/12/2021 8.346.404,16 0,00 0,00 0,00 297.442 .67 8.643.846,83
Total do Banco 10.845.324,26 0,00 705.093,28 2.003.615,85 1.298.522,57

Banco: 2013 - BB Agoes Retorno Total

Data I:?igzl Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
01/09/2021 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
13/09/2021 0,00 2.200.000,00 0,00 0,00 0,00 2.200.000,00
30/092021 2.200.000,00 0,00 0,00 128.713,16 0,00 2.071.286,84
25/10/2021 2.071.266,84 6.280.395,71 0,00 0,00 0,00 8.351.662,35
29/10/2021 8.351.662,35 0,00 0,00 323.295,38 0,00

8.028.387,17
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30/11/2021

8.028.387,17 0,00 0,00 261.489,26 0,00 7.766.897,91
31/12/2021 7.766.897,91 0,00 0,00 0,00 116.776,63 7.883.674,54
Total do Banco 2.200.000,00 0,00 713.497,80 116.776,63 -596.721,17

Banco: 2042 - CEF Titulos Publicos - NTN-C 2021

Data I:ii?:l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 22.901.635,47 0,00 0,00 0,00 798.103,59 23.699.739,06
26/02/2021 23.699.739,06 0,00 0,00 0,00 578.413,16 24.278.152,22
31/03/2021 24.278.152,22 0,00 0,00 0,00 641.038,23 24.919.190,45
01/04/2021 24.919.190,45 0,00 18.268.012,89 0,00 0,00 6.651.177,56
01/04/2021 6.651.177,56 0,00 0,00 0,00 6.680.707,36 13.331.884,92
01/04/2021 13.331.884,92 0,00 6.680.707,36 0,00 0,00 6.651.177,56
01/04/2021 6.651.177,56 0,00 0,00 0,00 29.529,80 6.680.707,36
01/04/2021 6.680.707,36 0,00 0,00 6.680.707,36 0,00 0,00
Total do Banco 0,00 24.948.720,25 0,00 2.047.084,78 2.047.084,78

Saldo

Banco: 2043 - CEF Titulos Publicos - NTN-B 2024

Data Tnicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 44.802.709,71 0,00 0,00 64.785,27 0,00| 44.737.924,44
17/02/2021 44.737.924,44 0,00 1.138.042,09 0,00 0,00| 43.599.882,35
26/02/2021 43.599.882,35 0,00 0,00 0,00 1.138.042,08 | 44.737.924,43
26/02/2021 44.737.924,43 0,00 0,00 1.138.042,08 0,00 43.599.882,35
26/02/2021 43.599.882,35 0,00 0,00 615.724,33 0,00| 42.984.158,02
31/03/2021 42.984.158,02 0,00 0,00 0,00 39.126,31| 43.023.284,33
30/04/2021 43.023.284,33 0,00 0,00 0,00 648.297,07 | 43.671.581,40
31/05/2021 43.671.581,40 0,00 0,00 0,00 240.482,72 | 43.912.064,12
30/06/2021 43.912.064,12 0,00 0,00 135.046,43 0,00| 43.777.017,69
30/07/2021 43.777.017,69 0,00 0,00 71.722,00 0,00| 43.705.295,69
16/08/2021 43.705.295,69 0,00 0,00 0,00 1.189.259,70 | 44.894.55539
16/08/2021 44.894.555,39 0,00 1.189.259,70 0,00 0,00| 43.705.29569
16/08/2021 43.705.295,69 0,00 0,00 1.189.259,70 0,00| 42.516.035,99
31/08/2021 42.516.036,00 0,00 0,00 8.845,96 0,00| 42.507.190,04
31/08/2021 42.507.190,04 0,00 0,00 0,01 0,00| 42.507.190,03
30/09/2021 42.507.190,03 0,00 0,00 0,00 417.629,32| 42.924.819,35
29/10/2021 42.914.819,34 0,00 0,00 634.584,32 0,00| 42.290.235,02
30/11/2021 42.290.235,02 0,00 0,00 0,00 1.154.623,03 | 43.444.858,05
31/12/2021 43.444.858,06 0,00 0,00 0,00 378.622,74| 43.823.480,80
Total do Banco 0,00 2.327.301,79| 1.530.708,31| 2.878.781,19| 1.348.072,88

Banco: 2049 - Caixa Brasil IMA-B 5+ Titulos Publicos LP

Aplicagdes

Resgates

Desagio

Rendimento

Saldo Final
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Inicial
29/01/2021 13.836.751,59 0,00 0,00 234.744,00 0,00 13.602.007,59
26/02/2021 13.602.007,59 0,00 0,00 319.561,45 0,00 13.282.446,14
31/03/2021 13.282.446,14 0,00 0,00 158.735,03 0,00 13.123.711,11
30/04/2021 13.123.711,11 0,00 0,00 0,00 59.066,15 13.182.777,26
31/05/2021 13.182.777,26 0,00 0,00 0,00 183.403,74 13.366.181,00
30/06/2021 13.366.181,00 0,00 0,00 0,00 103.207,04 13.469.388,04
30/07/2021 13.469.388,04 0,00 0,00 103.024,97 0,00 13.366.363,07
31/08/2021 13.366.363,07 0,00 0,00 314.994,82 0,00 13.051.368,25
30/09/2021 13.051.368,25 0,00 0,00 165.122,40 0,00 12.886.245,85
29/10/2021 12.886.245,85 0,00 0,00 512.895,67 0,00 12.373.350,18
30/11/2021 12.373.350,18 0,00 0,00 0,00 538.671,59 12.912.021,77
31/12/2021 12.912.021,77 0,00 0,00 44.140,90 0,00 12.867.880,87
Total do Banco 0,00| 1.853.219,24 884.348,52 -968.870,72

Banco: 2050 - Caixa Fl Brasil IMAb Titulos Publicos RF LP

Saldo

Data Tnicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 57.419.792,55 0,00 0,00 500.978,86 0,00 56.918.813,69
26/02/2021 56.918.813,69 0,00 0,00 876.860,65 0,00 56.041.953,04
31/03/2021 56.041.953,04 0,00 0,00 266.079,92 0,00 55.775.873,12
30/04/2021 55.775.873,12 0,00 0,00 0,00 351.524,56 56.127.397,68
31/05/2021 56.127.397,68 0,00 0,00 0,00 585.195,52 56.712.593,20
30/06/2021 56.712.593,20 0,00 0,00 0,00 227.624,41 56.940.217,61
30/07/2021 56.940.217,61 0,00 0,00 226.987,10 0,00 56.713.230,51
31/08/2021 56.713.230,51 0,00 0,00 644.899,51 0,00 56.068.331,00
30/09/2021 56.068.331,00 0,00 0,00 87.340,99 0,00 55.980.990,01
21/10/2021 55.980.990,01 0,00| 54.997.622,78 983.367,23 0,00 0,00
Total do Banco 0,00 0,00| 3.586.514,26| 1.164.344,49| -2.422.169,77

Saldo

Banco: 2052 - Itau Institucional Alocacao Dinamica RF FICFI

Data Tnicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 64.309.650,37 0,00 0,00 0,00 86.132,23 64.395.782,60
26/02/2021 64.395.782,60 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 61.395.782,60
26/02/2021 61.395.782,60 0,00 0,00 0,00 38.262,75 61.434.045,35
23/03/2021 61.434.045,35 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 58.434.045,35
31/03/2021 58.434.045,35 0,00 0,00 0,00 87.553,27 58.521.598,62
27/04/2021 58.521.598,62 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 55.521.598,62
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30/04/2021 55.521.598,62 0,00 0,00 0,00 62.118,21 55.583.716,83
26/05/2021 55.583.716,83 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 52.583.716,83
31/05/2021 52.583.716,83 0,00 0,00 0,00 149.213,35 52.732.930,18
30/06/2021 52.732.930,18 0,00 0,00 0,00 151.019,36 52.883.949,54
30/07/2021 52.883.949,54 0,00 0,00 0,00 82.435,45 52.966.384,99
31/08/2021 52.966.384,99 0,00 0,00 0,00 162.352,71 53.128.737,70
30/09/2021 53.128.737,70 0,00 0,00 0,00 444.646,64 53.573.384,34
25/10/2021 53.573.384,34| 15.003.492,12 0,00 0,00 0,00 68.576.875,76
29/10/2021 68.576.875,76 0,00 0,00 204.929,49 0,00 68.371.946,97
30/11/2021 68.371.946,97 0,00 0,00 0,00 1.124.708,22 69.496.655,19
31/12/2021 69.496.655,19 0,00 0,00 0,00 598.213,28 70.094.868,47
Total do Banco 15.003.492,12| 12.000.000,00 204.929,49 2.986.655,47 2.781.725,98

: 2053 - ltau

Data Saldo Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
22/10/2021 0,00 1.500.000,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000,00
25/10/2021 13.594.859,82 0,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000,00
29/10/2021 10.694.859,82 0,00 0,00 0,00 3.492,12 0,00

Banco: 2054 - Santander Ativo RF Conta Previdenciaria

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba - Sdo Paulo - Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Data Saldo Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
15/01/2021 13.524.859,82 70.000,00 0,00 0,00 0,00 13.594.859,82
27/01/2021 13.594.859,82 0,00 2.900.000,00 0,00 0,00 10.694.859,82
29/01/2021 10.694.859,82 0,00 0,00 0,00 1.387,66 10.696.247,48
01/02/2021 10.696.247,48 265.000,00 0,00 0,00 0,00 10.961.247,48
08/02/2021 10.961.247,48 825.000,00 0,00 0,00 0,00 11.786.247,48
25/02/2021 11.786.247,48 0,00 2.800.000,00 0,00 0,00 8.986.247,48
26/02/2021 8.986.247,48 3.240.000,00 0,00 0,00 0,00 12.226.247,48
26/02/2021 12.226.247,48 0,00 0,00 0,00 -12.975,89 12.213.271,59
04/03/2021 12.213.271,59 0,00 10.000,00 0,00 0,00 12.203.271,59
30/03/2021 12.203.271,59 338.000,00 0,00 0,00 0,00 12.541.271,59
31/03/2021 12.541.271,59 0,00 0,00 0,00 11.267,40 12.552.538,99
30/04/2021 12.552.538,99 330.000,00 0,00 0,00 0,00 12.882.538,99
30/04/2021 12.882.538,99 0,00 0,00 0,00 21.432,01 12.903.971,00
10/05/2021 12.903.971,00 73.000,00 0,00 0,00 0,00 12.976.971,00
31/05/2021 12.976.971,00 320.000,00 0,00 0,00 0,00 13.296.971,00
31/05/2021 13.296.971,00 0,00 0,00 0,00 43.270,59 13.340.241,59
09/06/2021 13.340.241,59 72.000,00 0,00 0,00 0,00 13.412.241,59
11/06/2021 13.412.241,59 2.230.000,00 0,00 0,00 0,00 15.642.241,59
16/06/2021 15.642.241,59 100.000,00 0,00 0,00 0,00 15.742.241,59
22/06/2021 15.742.241,59 0,00 10.000,00 0,00 0,00 15.732.241,59
24/06/2021 15.732.241,59 0,00 4.000.000,00 0,00 0,00 11.732.241,59
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30/06/2021 11.732.241,59 230.000,00 0,00 0,00 0,00 11.962.241,59
30/06/2021 11.962.241,59 0,00 0,00 0,00 38.103,08|  12.000.344,67
12/07/2021 12.000.344,67 60.000,00 0,00 0,00 0,00 12.060.344,67
28/07/2021 12.060.344,67 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 9.060.344,67
30/07/2021 9.060.344,67 340.000,00 0,00 0,00 0,00 9.400.344,67
30/07/2021 9.400.344,67 0,00 0,00 0,00 34.354,46 9.434.699,13
03/08/2021 9.434.699,13 100.000,00 0,00 0,00 0,00 9.534.699,13
09/08/2021 9.534.699,13 60.000,00 0,00 0,00 0,00 9.594.699,13
26/08/2021 9.504.699,13 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 6.594.699,13
31/08/2021 6.594.699,13 300.000,00 0,00 0,00 0,00 6.894.699,13
31/08/2021 6.894.699,13 0,00 0,00 0,00 20.306,30 6.915.005,43
08/09/2021 6.915.005,43 170.000,00 0,00 0,00 0,00 7.085.005,43
16/09/2021 7.085.005,43 100.000,00 0,00 0,00 0,00 7.185.005,43
23/09/2021 7.185.005,43 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 4.185.005,43
29/09/2021 4.185.005,43 250.000,00 0,00 0,00 0,00 4.435.005,43
30/09/2021 4.435.005,43 0,00 0,00 0,00 22.575,47 4.457.580,90
07/10/2021 4.457.580,90 55.000,00 0,00 0,00 0,00 4.512.580,90
15/10/2021 4.512.580,90|  2.390.000,00 0,00 0,00 0,00 6.902.580,90
25/10/2021 6.902.580,90 | 16.500.000,00 0,00 0,00 0,00| 23.402.580,90
29/10/2021 23.402.580,90 720,000,00 0,00 0,00 0,00 24.122.580,90
29/10/2021 24.122.580,90 100.000,00 0,00 61.190,27 0,00 24.161.390,63
09/11/2021 24.281.390,63 39.000,00 0,00 0,00 0,00 24.320.390,63
16/11/2021 24.320.390,63|  2.370.000,00 0,00 0,00 0,00| 26.690.390,63
25/11/2021 26.690.390,63 0,00/  2.900.000,00 0,00 0,00 23.790.390,63
30/11/2021 23.790.390,63 100.000,00 0,00 0,00 332.057,67| 24.222.448,30
01/12/2021 24.222.448,30 120.000,00 0,00 0,00 24.342.448 30
09/12/2021 24.342.448 30 105.000,00 0,00 0,00 0,00 24.447.448,30
29/12/2021 24.447.44830|  2.190.000,00 0,00 0,00 0,00 26.637.448,30
31/12/2021 26.637.448,30 0,00 0,00 0,00 190.548,77 |  26.827.997,07

Saldo

Banco: 2056 - Santander Ativo RF FIC

Data Inicial Aplicagodes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
07/01/2021 1.802.732,12 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.792.732,12
29/01/2021 1.792.732,12 0,00 0,00 0,00 562,11 1.793.294,23
01/02/2021 1.793.294,23 15.000,00 0,00 0,00 0,00 1.808.294,23
26/02/2021 1.808.294,23 0,00 0,00 0,00 -2.104,49 1.806.189,74
12/03/2021 1.806.189,74 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.796.189,74
31/03/2021 1.796.189,74 0,00 0,00 0,00 1.645,68 1.797.835,42
06/04/2021 1.797.835,42 50.000,00 0,00 0,00 0,00 1.847.835,42
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

30/04/2021 1.847.835,42 330.000,00 0,00 0,00 0,00 2.177.835,42
30/04/2021 2.177.835,42 0,00 330.000,00 0,00 0,00 1.847.835,42
30/04/2021 1.847.835,42 0,00 0,00 0,00 3.158,12 1.850.993,54
31/05/2021 1.850.993,54 0,00 0,00 0,00 6.176,47 1.857.170,01
22/06/2021 1.857.170,01 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.847.170,01
22/06/2021 1.847.170,01 10.000,00 0,00 0,00 0,00 1.857.170,01
30/06/2021 1.857.170,01 0,00 0,00 0,00 5.536,24 1.862.706,25
05/07/2021 1.862.706,25 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.852.706,25
12/07/2021 1.852.706,25 60.000,00 0,00 0,00 0,00 1.912.706,25
12/07/2021 1.912.706,25 0,00 60.000,00 0,00 0,00 1.852.706,25
30/07/2021 1.852.706,25 0,00 0,00 0,00 5.231,93 1.857.938,18
31/08/2021 1.857.938,18 20.000,00 0,00 0,00 0,00 1.877.938,18
31/08/2021 1.877.938,18 0,00 0,00 0,00 4.226,72 1.882.164,90
30/09/2021 1.882.164,90 0,00 0,00 0,00 5.743,65 1.887.908,55
11/10/2021 1.887.908,55 0,00 0,00 0,00 0,00 1.872.908,55
14/10/2021 1.872.908,55 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.862.908,55
18/10/2021 1.862.908,55 100.000,00 0,00 0,00 0,00 1.962.908,55
22/10/2021 1.962.908,55 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.952.908,55
29/10/2021 1.952.908,55 0,00 100.000,00 10.095,20 0,00 1.842.813,35
18/11/2021 1.842.813,35 0,00 20.000,00 0,00 0,00 1.822.813,35
30/11/2021 1.822.813,35 10.000,00 0,00 0,00 24.780,48 1.857.593,83
08/12/2021 1.857.593,83 130.000,00 0,00 0,00 0,00 1.987.593,83
23/12/2021 1.987.593,83 55.000,00 0,00 0,00 0,00 2.042.593,83
27/12/2021 2.042.593,83 220.000,00 0,00 0,00 0,00 2.262.593,83
29/12/2021 2.262.593,83 95.000,00 0,00 0,00 0,00 2.357.593,83
31/12/2021 2.357.593,83 0,00 0,00 0,00 14.976,78 2.372.570,61
Total do Banco 1.095.000,00 585.000,00 12.199,69 57.061,40 44.861,71

2057 - Santander Fl Global Equities Mult. |

Data I:::'.::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
15/03/2021 0,00 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00
19/03/2021 1.000.000,00 85.000,00 0,00 0,00 0,00 1.085.000,00
31/03/2021 1.085.000,00 0,00 0,00 6.471,51 0,00 1.078.528,49
06/04/2021 1.078.528,49 8.300.000,00 0,00 0,00 0,00 9.378.528,49
06/04/2021 9.378.528,49 100.000,00 0,00 0,00 0,00 9.478.528,49
09/04/2021 9.478.528,49 87.000,00 0,00 0,00 0,00 9.565.528,49
19/04/2021 9.565.528,49 2.330.000,00 0,00 0,00 0,00 11.895.528,49
30/04/2021 11.895.528,49 0,00 0,00 166.674,67 0,00 11.728.853,82
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

04/05/2021 11.728.853,82 116.000,00 0,00 0,00 0,00 11.844.853,82
31/05/2021 11.844.853,82 0,00 0,00 413.673,62 0,00 11.431.180,20
30/06/2021 11.431.180,20 0,00 0,00 322.799,24 0,00 11.108.380,96
30/07/2021 11.108.380,96 0,00 0,00 -577.435,96 0,00 11.685.816,92
31/08/2021 11.685.816,92 0,00 0,00 -153.058,68 0,00 11.838.875,60
30/092021 11.838.875,60 0,00 0,00 -157.494,64 0,00 11.996.370,24
29/10/2021 11.996.370,24 0,00 0,00 0,00 942.814,00 12.939.184,24
30/11/2021 12.939.184,24 0,00 0,00 260.053,02 0,00 12.679.131,22
31/12/2021 12.679.131,22 0,00 0,00 0,00 112.439,03 12.791.570,25
Total do Banco 12.018.000,00 0,00 1.169.672,06 1.943.242,31 773.570,25
Banco: 2064 - Caixa FIC Brasil RF Ativa LP
Data Ii:i?:l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 8.128.183,61 0,00 0,00 0,00 6.788,11 8.134.971,72
26/02/2021 8.134.971,72 0,00 0,00 42.164,06 0,00 8.092.807,66
31/03/2021 8.092.807,66 0,00 0,00 0,00 26.480,13 8.119.287,79
30/04/2021 8.119.287,79 0,00 0,00 0,00 42.605,83 8.161.893,62
31/05/2021 8.161.893,62 0,00 0,00 0,00 16.085,51 8.177.979,13
30/06/2021 8.177.979,13 0,00 0,00 0,00 8.619,75 8.186.598,88
30/07/2021 8.186.598,88 0,00 0,00 49.687,03 0,00 8.136.911,85
31/08/2021 8.136.911,85 0,00 0,00 114.110,34 0,00 8.022.801,51
30/092021 8.022.801,51 0,00 0,00 0,00 39.544,23 8.062.345,74
22/10/2021 8.062.345,74| 8.0000.000,00 0,00 0,00 0,00 16.062.345,74
29/10/2021 16.062.345,74 0,00 0,00 2.458,24 0,00 16.059.887,50
30/11/2021 16.059.887,50 0,00 0,00 0,00 114.567,14 16.174.454,64
31/12/2021 16.174.454,62 0,00 0,00 0,00 120.311,09 16.294.765,71
Total do Banco 8.000.000,00 0,00 208.419,67 375.001,77 166.582,10

Banco: 2065 - Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa

Data I::}::Zl Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 61.257.318,74 0,00 0,00 0,00 15.492,65 61.272.811,39
26/02/2021 61.272.811,39 0,00 0,00 310.985,54 0,00 60.961.825,85
31/03/2021 60.961.825,85 0,00 0,00 0,00 183.525,15 61.145.351,00
30/04/2021 61.145.351,00 0,00 0,00 0,00 406.328,02 61.551.679,02
31/05/2021 61.551.679,02 0,00 0,00 0,00 146.917,23 61.698.596,25
30/06/2021 61.698.596,25 0,00 0,00 1.860,76 0,00 61.696.735,49
30/07/2021 61.696.735,49 0,00 0,00 478.532,66 0,00 61.218.202,83
31/08/2021 61.218.202,83 0,00 0,00 887.409,10 0,00 60.330.793,73

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

30/09/2021 60.330.793,73 0,00 0,00 0,00 214.146,44 60.544.940,17
22/10/2021 60.544.904,17 | 12.000.000,00 0,00 0,00 0,00 72.544.904,17
29/10/2021 72.544.904,17 0,00 0,00 445.271,59 0,00 72.099.668,58
30/11/2021 72.099.668,58 0,00 0,00 0,00 653.177,30 72.752.845,88
31/12/2021 72.752.845,88 0,00 0,00 0,00 600.709,73 73.353.555,61
Total do Banco 12.000.000,00 0,00 2.124.059,65 2.220.296,52 96.236,87

Saldo

Banco: 2066 - Caixa Fl Acoes SMALL CAPS Ativo

Data Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 15.384.565,17 0,00 0,00 535.225,92 0,00 14.849.339,25
02/02/2021 14.849.339,25 58.000,00 0,00 0,00 0,00 14.907.339,25
12/02/2021 14.907.339,25 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 16.057.339,25
26/02/2021 16.057.339,25 0,00 0,00 369.689,24 0,00 15.687.650,01
31/03/2021 15.687.650,01 0,00 0,00 0,00 742.111,59 16.429.761,60
30/04/2021 16.429.761,60 0,00 0,00 0,00 718.636,24 17.148.397,84
14/05/2021 17.148.397,84 770.000,00 0,00 0,00 0,00 17.918.397,84
31/05/2021 17.918.397,84 0,00 0,00 0,00 1.166.497,21 19.084.895,05
30/06/2021 19.084.895,05 0,00 0,00 0,00 207.374,28 19.292.269,33
01/07/2021 19.292.269,33 115.000,00 0,00 0,00 0,00 19.407.269,33
16/07/2021 19.407.269,33 1.100.000,00 0,00 0,00 0,00 20.507.269,33
30/07/2021 20.507.269,33 0,00 0,00 1.066.241,85 0,00 19.441.027,48
31/08/2021 19.441.027,48 0,00 0,00 974.711,41 0,00 18.466.316,07
30/09/2021 18.466.316,07 0,00 0,00 1.204.885,52 0,00 17.261.430,55
29/10/2021 17.261.430,55 0,00 0,00 2.135.086,23 0,00 15.126.344,32
30/11/2021 15.126.344,32 0,00 0,00 490.725,73 0,00 14.635.618,59
31/12/2021 14.635.618,59 0,00 0,00 0,00 621.219,30 15.256.837,89
Total do Banco 3.193.000,00 0,00 6.776.565,90 3.455.838,62 -3.320.727,28

Banco: 2067 - Caixa Fl Acoes Infraestrutura

Data Irsx;l:g:1 Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 15.114.789,71 0,00 0,00 622.507,66 0,00 14.492.282,05
02/02/2021 14.492.282,05 58.000,00 0,00 0,00 0,00 14.550.282,05
12/02/2021 14.550.282,05 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 15.700.282,05
26/02/2021 15.700.282,05 0,00 0,00 878.611,53 0,00 14.821.670,52
31/03/2021 14.821.670,52 0,00 0,00 0,00 918.448,41 15.740.118,93
30/04/2021 15.740.118,93 0,00 0,00 0,00 285.405,74 16.025.524,67
14/05/2021 16.025.524,67 770.000,00 0,00 0,00 0,00 16.795.524,67
31/05/2021 16.795.524,67 0,00 0,00 0,00 811.224,27 17.606.748,94
____________________________________________________________________________________________________________________________________ b
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02/06/2021 17.606.748,94 115.000,00 0,00 0,00 0,00 17.721.748,94
30/06/2021 17.721.748,94 0,00 0,00 95.113,56 0,00 17.626.635,38
16/07/2021 17.626.635,38 1.100.000,00 0,00 0,00 0,00 18.726.635,38
30/07/2021 18.726.635,38 0,00 0,00 583.798,68 0,00 18.142.836,70
31/08/2021 18.142.836,70 0,00 0,00 317.163,11 0,00 17.825.673,59
30/09/2021 17.825.673,59 0,00 0,00 335.915,58 0,00 17.489.758,01
29/10/2021 17.489.758,01 0,00 0,00 1.696.016,21 0,00 15.793.741,80
30/11/2021 15.793.741,80 0,00 0,00 0,00 481.427,74 16.275.169,54
31/12/2021 16.275.169,54 0,00 0,00 0,00 497.412,68 16.772.582,22
Total do Banco 3.193.000,00 0,00 4.529.126,33 2.993.918,84 -1.535.207,49

Banco: 2068 - Caixa Institucional Fl Agdes Fl Agoes BDR Nivel |

Data I::::‘:::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
23/02/2021 0,00 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 1.150.000,00
26/02/2021 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 3.012,05 1.1563.012,05
02/03/2021 1.153.012,05 110.000,00 0,00 0,00 0,00 1.263.012,05
08/03/2021 1.263.012,05 80.000,00 0,00 0,00 0,00 1.343.012,05
31/03/2021 1.343.012,05 0,00 0,00 0,00 42.031,32 1.385.043,37
05/04/2021 1.385.043,37 8.350.000,00 0,00 0,00 0,00 9.735.043,37
30/04/2021 9.735.043,37 0,00 0,00 45.043,37 0,00 9.690.000,00
30/04/2021 9.690.000,00 0,00 0,00 58.890,96 0,00 9.631.109,04
31/05/2021 9.631.109,04 0,00 0,00 365.431,93 0,00 9.265.677,11
30/06/2021 9.265.677,11 0,00 0,00 110.119,88 0,00 9.1585.557,23
30/07/2021 9.155.557,23 0,00 0,00 -496.265,50 0,00 9.651.822,73
13/08/2021 9.651.822,73 2.300.000,00 0,00 0,00 0,00 11.951.822,73
31/08/2021 11.951.822,73 0,00 0,00 0,00 179.869,69 12.131.692,42
31/08/2021 12.131.692,42 0,00 0,00 -38.177,27 0,00 12.169.869,69
30/09/2021 12.169.869,69 0,00 0,00 30.436,32 0,00 12.139.433,37
29/10/2021 12.139.433,37| 12.139.433,37 0,00 0,00 1.326.699,61 13.466.132,98
30/11/2021 13.466.132,98 0,00 0,00 120.126,49 0,00 13.346.006,49
31/12/2021 13.346.006,49 0,00 0,00 0,00 227.241,13 13.573.247,62
Total do Banco 11.990.000,00 0,00 730.048,95 2.313.296,57 1.583.247,62

Saldo

Banco: 2069 - Caixa Multimercado Multigestor Global Equites Inv. Ext.

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sao Paulo — Cep. 11.690-400
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Data Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
15/03/2021 0,00 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00
31/03/2021 1.000.000,00 0,00 0,00 30.413,08 0,00 969.586,92



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

30/04/2021 969.586,92 0,00 0,00 166.674,67 0,00 802.912,25
30/04/2021 802.912,25 0,00 0,00 -166.674,67 0,00 969.586,92
30/04/2021 969.586,92 0,00 0,00 -16.041,56 0,00 985.628,48
14/05/2021 985.628,48 790.000,00 0,00 0,00 0,00 1.775.628,48
31/05/2021 1.775.628,48 0,00 0,00 17.044,56 0,00 1.758.583,92
30/06/2021 1.758.583,92 0,00 0,00 -3.657,67 0,00 1.762.241,59
14/07/2021 1.762.241,59 110.000,00 0,00 0,00 0,00 1.872.241,59
30/07/2021 1.872.241,59 0,00 0,00 0,00 72.980,14 1.945.221,73
23/08/2021 1.945.221,73 1.185.000,00 0,00 0,00 0,00 3.130.221,73
31/08/2021 3.130.221,73 0,00 0,00 0,00 6.578,32 3.136.800,05
30/09/2021 3.136.800,05 0,00 0,00 23.074,90 0,00 3.113.725,15
29/10/2021 3.113.725,15 0,00 0,00 0,00 235.357,79 3.349.082,94
30/11/2021 3.349.082,94 0,00 0,00 60.397,14 0,00 3.288.685,80
31/12/2021 3.288.685,80 0,00 0,00 47.842,09 0,00 3.240.843,71
Total do Banco 3.085.000,00 0,00 178.771,77 334.615,48 155.843,71

Saldo

Banco: 2073 - Bradesco FIC Fi Renda Fixa Alocag¢ao Dinamica

Data Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 17.441.174,91 0,00 0,00 101.032,23 0,00 17.340.142,68
26/02/2021 17.340.142,68 0,00 0,00 166.100,83 0,00 17.174.041,85
31/03/2021 17.174.041,85 0,00 0,00 93.082,72 0,00 17.080.959,13
30/04/2021 17.080.959,13 0,00 0,00 0,00 91.033,77 17.171.992,90
31/05/2021 17.171.992,90 0,00 0,00 0,00 72.813,74 17.244.806,64
30/06/2021 17.244.806,64 0,00 0,00 0,00 57.070,36 17.301.877,00
30/07/2021 17.301.877,00 0,00 0,00 34.634,68 0,00 17.267.242,32
31/08/2021 17.267.242,32 0,00 0,00 86.977,80 0,00 17.180.264,52
30/09/2021 17.180.264,52 0,00 0,00 26.456,45 0,00 17.153.808,07
29/10/2021 17.153.808,07 0,00 0,00 122.743,87 0,00 17.031.064,20
30/11/2021 17.031.064,20 0,00 0,00 0,00 247.768,12 17.278.832,32
31/12/2021 17.278.832,32 0,00 0,00 0,00 135.260,91 17.414.093,23
Total do Banco 0,00 0,00 631.028,58 603.946,90 -27.081,68
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1- EVOLUCAO DAS RECEITAS E DESPESAS ORCAMENTARIAS

Empenhado
SERVIDORES

CONTRIBUIGAO SERVIDOR ATIVO PREFEITURA
CONTRIBUIGAO SERVIDOR ATIVO - CAMARA
CONTRIBUIGAO SERVIDOR ATIVO - IPMU
CONTRIBUIGAO SERVIDOR ATIVO - LICENCIADOS
CONTRIBUIGAO SERVIDOR RESCISAO
CONTRIBUIGAO SERVIDOR INATIVO - APOSENTADO
CONTRIBUIGAO SERVIDOR INATIVO - PENSIONISTA
REMUNERAGAO DOS RECURSOS DO RPPS

TITULOS PUBLICOS - CUPOM E VENCIMENTO
OUTRAS RESTITUIGOES

COMPENSAGOES ENTRE O REGIME GERAL E O RPPS
CONTRIBUICAO PATRONAL

CONTR PATRONAL ATIVOS - INTRA-ORCAMENTARIA PMU

CONTR PATRONAL ATIVO INTRA CAMARA

CONTR PATRONAL ATIVO INTRA-ORGAMENTARIA IPMU
CONTR PATRONAL INTRA-ORGAMENTARIA RESCISOES
CPSSS PATRONAL - PARCELAMENTOS - PRINCIPAL

CPSSS PATRONAL - PARCELAMENTOS - MULTAS E JUROS

PMU - APORTES AMORTIZAGAO DE DEFICIT ATUARIAL
CAMARA - APORTES AMORT. DEFICIT ATUARIAL

IPMU - APORTES AMORTIZAGAO DE DEFICIT ATUARIAL
RESCISOES - APORTES AMORT. DE DEFICIT ATUARIAL
RESTITUICOES - REPASSE CAMARA - OUTRAS RECEITAS
RENDIMENTO NEGATIVO DOS RECURSOS DO RPPS
2054 Santander Ativo RF Conta Previdenciaria

2056 Santander Ativo RF FIC

TOTAL DAS RECEITAS ORCAMENTARIAS

REPASSE - BENEFICIOS DA PREFEITURA

TOTAL DAS RECEITAS ORC. + REPASSE FINANCEIRO

Orcado

14.450.000,00
~13.000.000,00

610.000,00
140.000,00
2.000,00
28.000,00
640.000,00

30.000,00
5.500.000,00

4.515.000,00

15.000,00

900.000,00
21.865.000,00
15.000.000,00
710.000,00
160.000,00
30.000,00
180.000,00
660.000,00
4,700.000,00
220.000,00
50.000,00
5.000,00

~ 150.000,00
0,00

0,00

0,00

46.330.000,00

2.460.000,00

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
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Orc. 12/12

14.450.000,00
13.000.000,00
610.000,00
140.000,00
2.000,00
28.000,00
640.000,00
30.000,00
5.500.000,00
4.515.000,00

79,00

900.000,00
21.865.000,00

15.000.000,00

710.000,00
160.000,00

30.000,00

180.000,00
660.000,00
4.700.000,00
220.000,00
50.000,00
5.000,00
150.000,00
0,00

0,00

0,00
46.330.000,00
2.460.000,00
48.790.000,00

Total Arrecad.
12.969.746,00  89,76%
11.717.740,31 90,14%
496.779,82 81,44%
81.976,75 58,55%
0,00 0,00%
24.071,13 85,97%
624.483,26 97,58%
24.694,73 82,32%
15.804.944,29  287,36%
9.008.088,14 199,51%
0,53% 15.000,00
1.452.534,30 161,39%
20.038.110,11  91,64%
13.527.045,78 90,18%
622.469,70 87,67%
94.409,97 59,01%
28.073,86  93,58%
180.000,00  100,00%
960.825,51  145,58%
4.153.073,09 88,36%
191.529,31 87,06%
29.049,33 58,10%
863807  172,76%
24299549  162,00%
-86.365,85 0,00
-74.166,16 0,00
-12.199,69 0,00
59.187.056,99 127,75%
2.123.42546  86,32%

61.310.482,45
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Balancete da Despesa - Até Dezembro 2021

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

AMPLIAGAO E REFORMA DA SEDE PROPRIA IPMU
OBRAS E INSTALAGOES

MANUTENGAO DA AUTARQUIA - IPMU

OUTROS BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS DO SERVIDOR
VENCIMENTOS E VANTAGENS FIXAS - PESSOAL CIVIL
OUTRAS DESPESAS VARIAVEIS - PESSOAL CIVIL
OBRIGAGOES PATRONAIS - INTRA OFSS

DIARIAS - PESSOAL CIVIL

MATERIAL DE CONSUMO

PASSAGENS E DESPESAS COM LOCOMOCAO
SERVIGOS DE CONSULTORIA

OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS - PESSOA FiSICA

OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA

SERVICOS DE TECNOLOGIA DA INFORMACAO
OBRIGAGOES TRIBUTARIAS E CONTRIBUTIVAS
APORTE DO DEFICIT ATUARIAL DO RPPS
EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE
APOSENTADORIAS E PENSOES IPMU
APOSENTADORIAS

PENSOES DO RPPS E DO MILITAR

SENTENGAS JUDICIAIS

INDENIZAGOES E RESTITUICOES

BENEFICIOS DA PREVIDENCIA - LICENGA SAUDE
OUTROS BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS DO SERVIDOR
RESERVA LEGAL DO RRPS

RESERVA DE CONTINGENCIA

TOTAL ORGAMENTARIO

Autorizado
2.070.000,00
40.000,00
40.000,00
2.030.000,00
500,00
990.000,00
80.000,00
160.000,00
4.500,00
40.000,00
30.000,00
115.000,00
10.000,00

350.000,00

120.000,00
40.000,00
50.000,00
40.000,00

44.010.000,00
37.340.000,00
6.000.000,00

500.000,00

170.000,00
70.000,00
70.000,00

2.750.000,00
2.750.000,00
48.900.000,00

Rua Parana n° 408 - Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
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Saldo Atual
704.935,81
40.000,00
40.000,00
664.935,81
500,00
166.193,88
80.000,00
65.590,03
4.500,00
10.128,81
10.085,90
39.400,00
9.900,00

161.060,70

28.599,00
38.970,82
20.950,67
29.056,00
6.679.158,05
5.173.062,48
1.097.608,55
387.279,38
21.207,64
70.000,00
70.000,00
2.750.000,00
2.750.000,00
10.204.093,86

Empenhado
1.365.064,19
0
0
1.365.064,19
0
823.806,12
0
94.409,97
0
29.871,19
19.914,10
75.600,00
100,00
188.939,30

91.401,00
1.029,18
29.049,33
10.944,00
37.330.841,95
32.166.937,52
4.902.391,45
112.720,62
148.792,36
0,00

0,00

0,00

0,00
38.695.906,14

%
65,95%
0,00%
0,00%
67,24%
0,00%
83,21%
0,00%
59,01%
0,00%
74,68%
66,38%
65,74%
1,00%
53,98%
76,17%
2,57%
58,10%
27,36%
84,82%
86,15%
81,71%
22,54%
87,52%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
79,13%
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3- EVOLUCAO E PROJE(OES DAS RECEITA E DESPESAS

Receitas

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, arrecadou R$ 59.187.056,99 (cinquenta e
nove milhdes, cento e oitenta e sete mil, cinquenta e seis reais e noventa e nove centavos). O Repasse
Financeiro referente a Unidade Gestora Unica da Prefeitura Municipal de Ubatuba (folha dos
aposentados e pensionistas) foi de R$ 2.123.425,46 (dois milhdes, cento e vinte e trés mil, quatrocentos
e vinte e cinco reais e quarenta e seis centavos). No total, foi arrecadado R$ 61.310.482,45 (sessenta e
um milhdes, trezentos e dez mil, quatrocentos e oitenta e dois reais e quarenta e cinco centavos). Ou,
25,66% do que foi projetado para o ano.

Das “Receitas de Investimentos” realizadas financeiramente, foram orgadas para o exercicio de 2021 o
valor de R$ 10.015.000,00 (dez milhdes e quinze mil reais) e arrecadadas Dezembro/2021, o valor de
R$ 28.813.032,43 (vinte e oito milhdes, oitocentos e treze mil, trinta e dois reais e quarenta e trés
centavos). A arrecadac¢ao foi impulsionada pelo Vencimento dos Titulos Publicos NTN-C 2021 em abril
de 2021, pela realizacdo dos Fundos de Investimentos no més de Outubro Caixa Fl Brasil IMA-b Titulos
Publicos RF LP, no valor de R$ 13.349.805,45 (treze milhdes, trezentos e quarenta e nove mil, oitocentos
e cinco reais e quarenta e cinco centavos) e BB Previdenciario IMA-B5+ e R$ 1.314.409,74 (um milhao,
trezentos e quatorze mil, quatrocentos e nove reais e setenta e quatro centavos).

Com as “Receitas de Contribuigdes” (Servidores, Patronal e Parcelamento) foram arrecadados R$
32.764.860,62 (trinta e dois milhdes, setecentos e sessenta e quatro mil, oitocentos e sessenta reais e
sessenta dois centavos), dos R$ 36.165.000,00 (trinta e seis milhdes, cento e sessenta e cinco mil reais)
projetados para até o final do exercicio de 2021, representando 90,60 % das proje¢des para o periodo.
Em relacdo ao més anterior, houve significativa melhora dos percentuais de arrecadacdo devido ao
pagamento das contribui¢des referente ao més 12/2021, dentro do exercicio de 2021, por parte das
Entidades participantes do Plano Previdenciario do IPMU.

Um déficit de arrecadacao das Contribuicdes de R$ 3.400.139,38 (trés milhdes, cento e trinta e
nove mil e oito centavos).

Projecdo da Receita de Contribui¢des - 2021

Orcada Orcado 12/12 Arrecadado A Arrecadar - Ano
R$ 36.165.000,00 R$ 36.315.000,00 R$ 32.764.860,62 R$ 3.400.139,38

Obs: Patronal, Servidor e Parcelamento
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Receitas de Contribui¢des - 12/2021

40.000.000,00 36.165.000,00 36.315.000,00 32.764.860,62

30.000.000,00

20.000.000,00

10.000.000,00

0,00 :
-10.000.000,00 hecanss 2021 -3.400.139,38
® Orcamento  ®m Orgamento 10/2021 Arrecadado Diferenga
Despesas

Quanto as despesas, o Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU utilizou 79,13% da dotacdo
orcamentaria para o exercicio de 2021. Foi utilizado com “Aposentadorias e Pensdes” 84,82% do que foi
projetado or¢amentariamente para o pagamento de beneficios previdenciarios. Os gastos com a
manutencao da autarquia foram de 65,95% do estimado para o ano.

Balancete da Despesa - 2021

Autorizado Saldo Atual Empenhado %

DESPESAS ADMINISTRATIVAS 2.070.000,00 704.935,81 1.365.064,19 65,95%
AMPLIAGAO E REFORMA DA SEDE PROPRIA IPMU 40.000,00 40.000,00 0,00  0,00%
MANUTENGAO DA AUTARQUIA - IPMU 2.030.000,00 664.935,81 1.365.064,19 67,24%

APOSENTADORIAS E PENSOES IPMU 44.010.000,00 6.679.158,05 37.330.841,95 84,82%
BENEFICIOS DA PREVIDENCIA - LICENCA SAUDE 70.000,00 70.000,00 000 0,00%
RESERVA LEGAL DO RRPS 2.750.000,00 2.750.000,00 0,00 0,00%
TOTAL ORGAMENTARIO 48.900.000,00 10.204.093,86 38.695.906,14 79,13%

Considerando a “Folha de Pagamento dos Inativos” do més de Dezembro/2021 no valor de R$
2.949.463,90 (dois milhdes, novecentos e quarenta e nove mil, quatrocentos e sessenta e trés reais e
noventa centavos), mais o reajuste da folha de pagamento de beneficios vinculados ao RGPS e ao salario
minimo, em Janeiro/2022. projeta-se um desembolso com o Pagamento de Beneficios de R$
3.000.000,00 (trés milhoes de reais).

Ubatuba, 10 de Janeiro de 2022.

f

Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro
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Cenario Economico 2022: conheca a visdo
da SulAm¢érica Investimentos

A economia global aos poucos vai retornando para o ambiente pré-pandemia, muito embora persistam
incertezas decorrentes do surgimento de novas variantes do coronavirus, como a ameaga da cepa
omicron, no momento. A atividade econdmica global em 2022 vai continuar mostrando recuperagio
robusta por conta ainda dos efeitos dos estimulos monetarios e fiscais adotados em 2021. A reabertura
da economia propiciada pela vacinagdo macica da populagido ja reflete na normalizagio do setor de
servigos em virias regides. O consumo, por sua vez, avan¢a, dando sustentagdo ao crescimento, gragas
a renda familiar fortalecida pela poupanga acumulada durante a pandemia e pela recuperagdo dos
ganhos salariais com fortalecimento do mercado de trabalho, principalmente nas economias avangadas.

As incertezas que ainda cercam a variante dmicron do coronavirus, quanto a sua letalidade e a eficacia
das vacinas conhecidas, agregam sérias dificuldades para se tentar delinear um cendrio para 2022. As
consequéncias dos efeitos da nova cepa sobre a economia do mundo ainda nao sdo claras. Muitos
paises adotaram fortes medidas de restrigdes a mobilidade social, com alguns paises recorrendo ao
lockdown, que pode trazer impactos significativos sobre a producio, emprego e inflagdo.

Além de se descortinar um horizonte nebuloso por conta da nova ameaga pandémica, o ano de 2022
tera muitos desafios a frente herdados do ano anterior. As pressdes inflaciondrias estdo no topo da lista
de problemas. A persisténcia de gargalos nas cadeias produtivas e o prolongamento dos efeitos da

reabertura das economias na esteira da vacinagao da populagdo devem contribuir para que a inflagdo
siga elevada ao longo do ano.

Inflacao ao Consumidor (A/A) - Paises Avancados
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Diante da perspectiva de pressoes inflaciondrias mais persistentes do que se antecipava, muitos banco
centrais dos paises desenvolvidos e também dos emergentes comegaram a subir os juros, quando nao,
indicaram que estdo prestes a iniciar a normalizag¢do da politica monetdria nos proximos meses. Isso
deve resultar em aperto das condigdes financeiras globais, que, por ora, seguem muito expansionistas.

Em nosso cendrio base, em 2022, a pandemia deve permanecer sob controle nas principais economias.
O surgimento de novas variantes do coronavirus deve obrigar os governos a reforcarem seus
programas de vacinagdo, buscando diminuir a necessidade de imposi¢ao de medidas restritivas
atividade econdmicos. Nesse cendrio a economia global cresceria 4,0% em 2022, desacelerando em
relagdo a 2021 ( PIB mundial 5,9%), mas ainda assim acima do patamar médio historico (3,2%).
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As pressoes inflaciondrias permanecerdo no radar dos principais bancos centrais, mas se espera pela
dissipagdo ao longo do ano dos choques relacionados a pandemia, com a normalizagdo das cadeias
produtivas e redugdo da escassez de energia. As cotagdes das commodities devem devolver parte dos
aumentos de 2021, diante de um cenario de menor crescimento esperado para a economia da China.
Para as economias emergentes, 2022 sera um ano desafiador. O crescimento prejudicado pelas
alteragdes das condigoes financeiras globais terd pela frente também espago limitado na area fiscal. A
inflagdo continnara pressionada pelos custos da energia, alimentos e desvalorizagdo cambiais.

A economia brasileira ingressa em 2022 trazendo uma pesada heranga de 2021. Riscos de recessdo,
inflagdo elevada, juros reais restritivos, baixo nivel de confianca dos agentes, tudo isso em meio a
fortes incertezas tipicas de um ano eleitoral, o que impde sérios desatios na alocacdo de recursos por
parte dos investidores.

A atividade econdémica perdeu félego no 2° semestre de 2021. Sucessivas quedas na produgio
industrial e nas vendas do comércio reforcam a percepc¢do de que a retracdo toma conta do setor de
bens. Quanto aos servigos, os estimulos provenientes da reabertura da economia na esteira do avango
da vacinagdo perde forga. O PIB em 2021 deve mostrar expansdo de 4.3%. No entanto, o fraco
desempenho esperado para os 1ltimos trés meses do ano implica em um carrego estatistico negativo
para 2022, cujo crescimento ¢ estimado em -0,2%.

https://www.sulamericainvestimentos.com.br/cenario-economico-2022-conheca-a-visao-da-sulamerica-investimentos/?utm_soumce=atmaSutm m. .
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Brasil - PIB Trimestral
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Finda a recuperagio ciclica que impulsionou a economia em 2021, o menor desempenho esperado em
2022 refletira os efeitos de trés canais. Primeiro, o forte aperto monetario, com o Banco Central
colocando a Selic em 12% ao ano, de acordo com nosso cendrio, empurrando a taxa de juros reais ex-
ante para o territdrio contracionista. O setor externo ji ndo serd tdo favoravel como foi em 2021,
refletindo a desaceleragdo da China, recuo dos pregos das commodities, tornando os termos de trocas
menos vantajosos quanto no ano anterior. Ademais, o consumo continuara deprimido por conta do
elevado nivel da inflagido, alto endividamento familiar (limitando o canal do crédito) e elevado
desemprego.

Outro grande desafio da politica econdmica é trazer uma inflagdo em torno de 10% do final de 2021
para algo o mais proximo o possivel do centro da meta de 2022 (3,5%). O processo de desinflagdo
implicard em praticar taxa de juro real altamente restritiva para segurar a demanda, comprometendo o
crescimento em 2022. A inflagdo de 2021 foi afetada duramente pelos choques de oferta que
resultaram em pressdo nos pregos administrados (gasolina; etanol, gds de botijdo, energia elétrica) e
nos pregos industriais, resultante da escassez de insumos e depreciagio cambial. Em 2022, vislumbra-
se um cendrio mais positivo, mas com elevado custo em termos de atividade. A pressio inercial de
2021deve ser contrabalangada pela acomodagdo da demanda doméstica, diante de juros reais elevados
e menor crescimento. A crise hidrica pode dar uma trégua, permitindo reduzir os efeitos do choque da
energia sobre os precos. Uma safra de graos recorde e cotagdes das commodities menos pressionadas
internacionalmente devem assegurar um desempenho mais moderado para os pregos dos alimentos.
Nossa projecao para o [IPCA em 2022 encontra-se em 4,84%.

https://www.sulamericainvestimentos.com.br/cenario-economico-2022-conheca-a-visao-da-sulamerica-investimentos/?utm_source=akna&utm_m... 3/4
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A inflagdo se mostrou muito persistente ao longo de 2021, com surpresas altistas na maior parte dos
meses. Em consequéncia, aos poucos as expectativas inflacionarias foram sendo revistas para cima,
ndo apenas de 2021, mas também de 2022 e mais recentemente, contaminando também as proje¢des
para 2023. Diante desse quadro, a reagdo do Banco Central foi tempestiva. Promoveu sucessivas altas
da Selic, com claro objetivo de levar a Selic para um patamar suficientemente contracionista para
ancorar as expectativas de inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. A Selic se
encontrava em 2,0% ao ano em fevereiro, terminou o corrente ano em 9,25%. Novas altas devem
ocorrer, encerrando o ciclo em 12,0%, segundo nossas projecoes.

Parte significativa do processo de desancoragem das expectativas resultou de medidas que colocaram
em Xeque a trajetoria prospectiva da politica fiscal. A flexibilizacdo do teto dos gastos e a postergagdo
do pagamento de partes dos precatorios que vencem em 2022, ambos no ambito da PEC 95,
objetivando obter recursos para o financiamento do nove programa social, o Auxilio Brasil, fragilizou
o arcabougo fiscal. A percepgdo de regras fiscais violadas resultou em elevagio dos prémios de riscos,
depreciagao do cambio, alimentando o processo inflacionario.

As contas fiscais, por sua vez, devem zerar o déficit primario em 2021 (-9,5% do PIB em 2020), gracas
a uma sucessdo de fatores positivos, como os efeitos das altas taxas de inflagdo sobre a arrecadacio,
receitas extraordindrias, royalties de petrdleo e dividendos de estatais, além da retomada da atividade
econdomica. Ja em 2022, o déficit primario volta a subir devendo atingir 1,2% do PIB. Esse resultado
refletira, aléem do aumento dos gastos ja contratados no Orgamento de 2022, o processo de desinflagao,
com a inflacdo voltando para o centro da meta, devendo desacelerar o crescimento das receitas. Pelo
lado das despesas, boa parte das despesas obrigatérias ¢ indexada a inflagdo passada, o que significa
que alta da inflagdo de 2021 deve engordar os gastos ao longo de 2022. A divida piblica que recuou de
uma participagio de 89,2% do PIB em 2020 para 82,0% em 2021, deve voltar a subir para 87.1% do
PIB ao final de 2022.
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O que esperar para 2022?

Teremos um ano de 2022 com crescimento global S A
solido e juros ainda muito baixos nas principais U m G rl O
economias, sustentando um quadro de condicoes de

liquidez favoraveis e baixa aversao a risco. Isso nao

significa um ano tranquilo, e alguns riscos merecem

atencao, principalmente a inflacao americana mais

pressionada.

No Brasil, iniciaremos 2022 de forma mais cautelosa.
A deterioracao do arcabouco fiscal € o fator chave,
enguanto a eleicao presidencial adiciona incerteza. As
projecoes também sugerem um periodo dificil, com
crescimento baixo, inflagao alta e taxa Selic elevada.

Boa leitura
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1 Cenario
Internacional

Esperamos mais um ano de solida expanséo global em 2022. Projetamos crescimento do PIB global
de 3,9%, com desaceleracéo frente aos 5,9% em 2021. Por tras dessa dindmica positiva temos
alguns fatores comuns a maioria das principais economias.

A pandemia da Covid-19 deve continuar tendo efeitos decrescentes sobre a atividade. Uma
reabertura ainda mais ampla reflete 0 avanco da vacinacdo e o maior conhecimento sobre o virus,
inclusive com a possibilidade de avangos em medicagdo. Ainda assim, episodios semelhantes aos
vistos no final de 2021, como o aumento pontual de casos em certas partes do mundo e
preocupacao com o surgimento de novas variantes, podem trazer momentos de cautela e afetar a
atividade global. Assim, a Covid-19 ainda € um risco a ser monitorado.

O problema das cadeias produtivas em escala global é assunto relevante e tem efeito baixo sobre
crescimento e altista sobre a inflacao. Nosso cenario, porém, considera que esses desafios serao
enderecados ao longo do primeiro semestre e, caso a projecao se confirme, beneficiara
especialmente o setor manufatureiro.

Com isso, podera ocorrer a retirada de estimulos de politicamonetaria por parte dos principais
Bancos Centrais, com reducdo de compras de ativos no mercado secundario e alta de juros. Mas isso
nao significa que o efeito serd restritivo para a atividade. Na realidade, ainda que em menor
intensidade, o viés ainda é expansionista.

Esses fatores amparam nossa previsao de forte crescimento global. Estaremos atentos, porém, a
tendéncia do PIB quando atingirmos um ponto de plena reabertura econdmica, normalizacdo das
cadeias produtivas e avanco da retirada de estimulos. Buscaremos observar se a economia global
estara com o funcionamento saudavel esperado ou se apresentara desaceleracdo mais acentuada,
com risco de voltarmos ao padrao pré-pandemia, quando se questionava a capacidade estrutural de
um crescimento satisfatorio, especialmente nos paises desenvolvidos.

Na abertura por paises e blocos, potencialmente teremos os EUA desacelerando de 5,4% para 3,7%,
crescimento acima do potencial. Além dos fatores acima, a economia americana podera se
beneficiar de um consumo firme, com o mercado de trabalho aquecido. Ao mesmo tempo, com a
melhora na confianca, a propensao ao consumo tende a aumentar. Por fim, teremos o efeito dos
pacotes fiscais aprovados em 2021, o que podera estimular o consumo e investimentos produtivos
pelos proximos anos.

Esperamos crescimento de 4,7% para a China versus 7,9% em 2021. A performance abaixo da
verificada nos ultimos anos reflete, em parte, questoes estruturais, como a desaceleracao do setor
imobiliario, com suas ramificacdes sobre outros setores. Além disso, 0 governo chinés deve buscar
outros objetivos nos proximos anos (como regulacao setorial e distribuicdo de renda) e nao apenas
crescimento econdmico por si so. Isso implica num viés de politica econémica mais neutro.
Evidentemente, erros de calibragem nessas diretrizes e eventos relevantes no setor imobiliario sao
riscos para monitoramos.
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Cenario Internacional

Por fim, para a Zonado Euro ainda esperamos um crescimento saudavel de 4,1% contra 5,1% em
2021, derivado da fase pos pandemia, das exportacoes beneficiadas pela dinamica global e da
politica monetaria amplamente expansionista do Banco Central Europeu (ECB), que vera a inflacao
abaixo da meta em 2022 e nas suas projecoes para 0s anos seguintes.

Por sinal, a inflagdo continuara sendo um assunto relevante em 2022, principalmente nos EUA. O CPI
continua surpreendendo com taxas historicamente altas, e a expectativa é de que a inflagao termine o
ano acima da meta do Banco Central - mericano (Fed). Primeiro, teremos pressoes derivadas da
pandemia, como os problemas nas cadeias produtivas e a continuidade da reabertura econdmica.
Segundo, vemos aumento dos salarios reais, que pode se propagar para os precos, especialmente no
caso de elevacao persistente das expectativas de inflacao. Por fim, ha itens pontuais, como o custo de
habitacdo mais alto. Dessa forma, vemos a convergéncia da inflacdo para a meta do Fed somente ao
longo de 2023.

Com isso, acreditamos que o Fed concluira o processo de reducao de compra de ativos (tapering) nos
primeiros meses do ano. No sequndo semestre, veremos o inicio da elevacdo dos juros basicos (Fed
funds), com altas de 0,25 p.p. por trimestre, que deve continuar em 2023 e 2024 até que os Fed
funds alcancem um patamar neutro ao redor de 2,5%.

Ou seja, antecipamos um processo gradual de retirada de estimulos, qgue nao deveria ter efeitos
dolorosos sobre crescimento e liquidez. Ainda assim, o quadro de inflagcao sugere um vies altista para
0s proximos trimestres, o que traria uma aceleracdo da retirada de estimulos por parte do Fed. Esse é
um risco chave para acompanharmos.

Ainflacao continuara sendo um assunto relevante em 2022,
principalmente nos EUA. O CPI continua surpreendendo com taxas
historicamente altas, e a expectativa e de que a inflacao termine o
ano acima da meta do Banco Central americano (Fed).

Inflacao EUA PIB Global
7.0% 8.0%
6.0% 59%

6.0%

5.0%

—CPI 4.0 3.9%

% 36% 35% 34% >OF 36%
A0k Core CPI 2.9% 3%
30% 2.0%
20%: PN b \/\,\/ 0.0%
1.0% v
2.0% I
0.0%

(=]

-1.0% 40% -3.3%
2014 2015 2076 2017 2018 2019 2020 2021 2074 20715 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023




N

'%Pemqectiva Anual

& SOntC] nder Onde evolucdo e

1
| .
Asset Management i tradi¢Go se encontram

Cenario
Local

O ano de 2027 se encerra com um conjunto de decisoes
referentes a politica fiscal que enfraquece a principal ancora do
regime fiscal, o teto de gastos. Essa deterioracao no arcabouco
fiscal tem efeito perene, trazendo a perspectiva de termos
crescimento estruturalmente mais baixo e juros reais mais altos.
Isso faz com que o ponto de partida para 2022 tenha um viés
negativo, afetando as projecoes economicas e justificando cautela.

Um ano de virtual estagnacao ou mesmo recessao

PIB Brasil Taxa Selic
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Premissas piores para crescimento e juros implicam em desafios adicionais para as contas '
publicas, com trajetoria crescente do endividamento. Essa projecao aumenta a urgéncia |
de avancarmos numa combinacao de refor¢o do marco das contas publicas e agenda de |
reformas estruturantes, buscando sustentabilidade do endividamento e recuperacao da |
credibilidade. Isso inclusive relativiza a surpresa positiva com as contas publicas em 2021,

que tiveram resultado muito melhor que o esperado. Para 2022, projetamos déficit

primario de 1,3% e aumento da divida publica (85%), tambeém refletindo a economia mais

fraca e o processo de alta da taxa Selic.




;/%PEFERECUVG Anual
L

& Santande ’ Onde evolugdo e

Manaaement | tradic@o se encontram
o |

gal ]

Cenario Local

Nao significa que esse ambiente prevalecerd durante todo o ano, pois devem existir
oportunidades para decisoes ou sinalizacoes que afetam a percepcao de risco. Em especial,
temos a eleigdo presidencial, que trara debate sobre as propostas para a economia.

Neste ambiente de cautela, teremos um periodo de condicdes financeiras mais apertadase
incerteza elevada, com impactos sobre a atividade econdmica. Isso provavelmente afetara a
propensao de empresas a investir e contratar mao de obra. Para o consumo, uma recuperacao
menos intensa do mercado de trabalho, uma inflagdo alta corroendo o poder de compraea
incerteza geral sdo fatores negativos.

O resultado da projecao € um crescimento do PIB de apenas 0 5% em 2022, com trajetoria
trimestral em virtual estagnacao e, inclusive, um consideravel risco baixista que potencialmente
colocariao ais no modo recessivo.

Por ora, ndo vemos esse cenario contracionista mais acentuado, ja que alguns fatores mitigantes,
menos influenciados pelas condicoes descritas acima, contribuirdo favoravelmente. A eventual
consolidacao do processo de reabertura economica favorecerd os setores que ainda operam
abaixo do periodo pré-pandemia e que, inclusive, sdo intensivos no uso de mao de obra. Ja a
expectativa de normalizacao das cadeias produtivas contribuira positivamente para a industria.
Por fim, a economia internacional, conforme descrito na secdo anterior, devera contribuir
positivamente, ainda que de forma menos intensa do que em 2021.

O cendrio hidrico merece monitoramento a parte. Com os reservatorios hidricos em niveis
historicamente baixos, uma decepcao no ciclo pluviométrico pode implicar num custo ainda
maior de energia e eventualmente trazer de volta o risco de racionamento.

Ainflacao pressionada nos acompanhou em 2021 e esperamos que o IPCA ainda gere incémodo
em 2022. Apods atingir patamar ao redor de 10,17% em 2021, o IPCA deve desacelerar para 5,4%.
Trata-se de uma desaceleracdo relevante, porém para niveis ainda altos e superiores ao intervalo
dameta (3,5%a 5,0%).

Em boa medida, isso reflete a forte desaceleracao dos precos administrados. A acaoincisivade
politica monetaria, evitando piora adicional das expectativas de inflacao e atuando sobre a
atividade economica, também ajuda a explicar o IPCA mais controlado.

Do outro lado, a expressivainflacdo de 2021 tem um efeito inercial sobre a inflacao de 2022. Isso
se soma as expectativas de inflacao desancoradas do centro da meta para 2022 e 2023 e aos
problemas de cadeias produtivas ainda presentes. Por fim, custos represados nos setores
industrial e de servicos, este Ultimo beneficiado pela reabertura, devem ser transmitidos para os
precos ao consumidor, ainda que de modo parcial.

Ao Copom continuara restando prossequir no processo acentuado de alta da taxa Selic. Apos
uma alta total de 725 pontos-base em 2021, com a Selic passando de 2,0% para 9,25%,
esperamos que o BC leve a Selic para niveis acima de 11% nas primeiras reunides de 2022.
Trata-se de um consideravel aperto das condicdes monetarias, com 0S juros reais em terreno
claramente contracionista, a ser mantido pelo menos até o final de 2022.
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Com o substancial crescimento global, a aceleragao da inflacdo e a expectativa de ajuste de politica
monetaria nos paises desenvolvidos (DM), especialmente nos EUA, 0 ano de 2021 termina com
expressivo ganho dos ativos de risco em geral (Bolsas DM e commodities do complexo energético,
agro e industrial) e uma reprecificacdo da renda fixa global, com alta das taxas de médio e longo
prazos.

Para 2022, nosso cenario para a economia global contempla um ambiente de aversdoa risco e
liquidez confortaveis, mas isso ndo implica necessariamente num ambiente tranquilo para o
posicionamento nos mercados globais. Trata-se de um contexto positivo e compativel com boas
oportunidades no mercado externo, especialmente na Bolsa. Mas é um quadro que requer alguma
cautela em funcdo do patamar de precos mais elevado e do ciclo econdmico em fase mais avancada.

Do lado da renda fixa global, a proximidade do inicio da elevacao dos Fed funds deve continuar
provocando ajuste altista nas taxas de juros de médio e longo prazo nos EUA, o que tende a influenciar
a renda fixa global como um todo. Isso sugere um ambiente bastante desafiador para esta classe de
ativos.
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Local

O cenario domestico mais adverso inspira cautela. A deterioracdo macro foi relevante, e as projecoes
apontam para crescimento baixo, inflagao pressionada e alta da Selic em 2022. Temos diferentes
riscos para monitorar, reduzindo a visibilidade.

Esse contexto levou a um desempenho negativo do mercado local em 2027. A Bolsa brasileira teve
queda, enquanto a renda fixa local passou por substancial ajuste de alta das taxas de juros em
diferentes prazos. O real teve depreciagdo adicional, mesmo apos a forte desvalorizacao de 2020.
Essas perdas, porem, fazem com que os ativos domésticos comecem 2022 com precos mais
descontados, assumindo que os cendarios global e local nao passem por deterioracio relevante.

Assim, temos um ambiente com fator macro negativo e fator preco mais interessante, com baixa
visibilidade em funcao dos riscos. Com isso, iniciamos 0 ano com uma visdo mais cautelosa e um
posicionamento mais leve, aguardando por sinais um pouco mais claros quanto aos rumos da
economia. No caso da Bolsa brasileira, temos um fator adicional para acompanhar: o potencial ajuste
baixista na projecao de lucros das empresas, dada a piora do cenario local.

Por fim, a visao para o crédito privado é mais favoravel. Além da alta da taxa Selic aumentar a
atratividade desta classe, vemos oportunidades no mercado de capitais com precos ainda
interessantes. Por fim, entendemos que o quadro econémico provavelmente ndo serd tao negativo a
ponto de comprometer a situacao financeira das empresas em geral.
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Projecoes

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

endrio Internacional
PIB Global (%) 3.4 3,9 36 2,9 3.3) 5,9 3.9
PIB EUA (%) 1,6 2,4 2,9 2.3 (3,5) 54 37
PIB Zona do Euro (%) 1,9 2,6 2.0 1,2 (6,6 54 41
PIB China (%) 6,7 6,8 6,6 6,1 253 7.9 4,7
Taxa de juros EUA (%, final de ano) 0,6 14 2,4 1,6 0,1 0.1 0,6
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Cenario Local :
PIB (%) (3.3 1,3 1.8 1,4 4,1 46 0,5
IPCA (%) 6,3 2.9 3,7 4,3 45 10,1 54
Taxa Selic (%, final de ano) 13,8 7,0 6,5 4,5 2.0 9,25 11,25
Taxa de cambio (R$/USS, final de ano) 33 33 39 4,0 5.2 5.6 5,6
Conta corrente (% do PIB) 1.4 ‘ 2,¢ (3 1.8 1.2) ]
Investimentao direto no pais (% do PIB) 41 3,4 43 3,8 31 34 Bl
Resultado primario do setor publico (% do PIB) (2,5 (1,7) 1,5 (0,8 9,4 (0,2) (1.3)

Divida bruta do governo geral (% do PIB) 69,8 73,7 75,3 74,3 88,8 81,8 84,8

Fonte: Bloomberg, 8anco Central, It
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significativo, punitivo ou exemplar, incluindo prejuizos provenientes de qualquer maneira, da
informacao contida neste material. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contelido
ndo pode ser reproduzido, redistribuido publicado ou copiado de qualquer forma, integral ou
parcialmente, sem a expressa autorizacao prévia do Santander.

Este material foi elaborado em nome da Santander Brasil Asset Management, e de suas sociedades con-
trolada no Brasil, para uso exclusivo no Mercado Brasileiro, sendo destinado a pessoas fisicas e juridicas
residentes no Pais, e esta sujeito as regras e supervisao da Comissido de Valores Mobiliarios e Banco
Central do Brasil.
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o preocupacdo coni o dvango da varianie Omicron seoreduzin ao loneo doowmds devido a baiva leralidade O nneeccsdo
imtermacional weve wan Jinal deoano positive liderado pela bolva americana. No Brasil, o preacupagdo com seagiste de
seividores impedn i e hamento melhorn

1 mudanca de postura do bareo contral americans enn acelerar o tapering para abriy espago para st
semestre de 2022 torna o cenarto mais desatiador para ox mercados eneraenios

No Brasil. apesar dus precos mito atrativos, o eerteza com a dgenda econdmicd dos candidatos dor Vo adicionar
volatilidade, Seguirenios cont posicoes mais tdaeds, Puscando grandes assimetrias ae bugo o ano. "

INTERNACIONAL

A medida em que as informagdes sobre a variante dmicron vio seado divulgadas, a perspectiva sobre o impacto na atividade
econdmica global vem diminuindo. Ha alguns fatores a contar para melhora de avaliagdo futura: (i) Apesar de mais
transmissivel do que as variantes anteriores, o aumento das hospitalizagdes ¢ utilizacio de UTIs ¢ inferior, o que leva a crer
que a variante se¢ mostra menos letal ¢ raz menor preocupagiio com relagio a uulizagdo da capacidade hospitalar: (1) As
medidas de contengio social entrentam muito mais oposicdo na awalidade do gque anteriormente. O maior conhecimento
sobre a doenga ¢ a clevada inflagdo sdo tatores que influenciam essa oposigio. Um patamar mais alto de inflagdo impede com
que as medidas contra-ciclicas fiscais ¢ monetlarias voltem a ser intensamente utilizadas, elevando o custo para a populacio de
medidas de isolamento; (iii) Existéncia de oferta significativa de vacinas no mundo, com alta capacidade de oferecer rapida
resposta de imunizagdo em diversos paises. A utilizagio de terceiras e quartas doses das vacinas foi rapidamente
implementada, o que leva a uma maior protecdo da populagio. Além disso, aproxima-se do desenvolvimento de
medicamentos para tratamento de COVID, com resultados satisfatdrios ¢ consistentes cientificamente. Todos esses pontos
possibilitam com que a preocupagdo com crescimento global seja bem menor nesse momento, dado que as medidas de

isolamento adotadas anteriormente ndo devem ocorrer, com menor efeito sobre a atividade economica.

Por outro tado. uma preocupacao surge com relagio ao segundo pais mais rico do mundo, a China. A desaceleracao ciclica
que vem sendo observada desde meados do ano se contirmou, com mudanga de discurso das autoridades politicas e medidas
de politica monetaria classicas sende adotadas, como corte na taxa de juros ¢ redugdo dos depositos compulsorios. Além
disso, o classico instrumento de politica fiscal liderada pelos governos locais foi novamente liberado para utilizacdo. Com
1550, 0 termometro do ciclo de crédito, que sempre tio bem antecipa o ciclo de crescimento chinés, jd aponta para alguma
expansdo futura. Mas, uma preocupagio surge no horizonte com impactos sobre crescimento ¢ inflagio. A principal vacina
utilizada na China para imunizagdo de sua populagio, a Sinovac, ndo teve sua cficacia confirmada para cvitar contaminagido
pela variante dmicron com duas doses. Como uma parcela significativa da populagdo chinesa foi vacinada com a mesma, caso
ndo se identifique que a administragdo de wma terceira dose proteja do COVID, uma parcela razoavel de chineses tera que

passar novamente por todo ciclo vacinal e, como os asidticos usam de forma intensa o isolamento social, havera impacto
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sobre o crescimento. Além disso. possiveis surtos localizados podem gerar episédios de tfechamento de unidades fabris ou

portos, levando novamente a problemas de oferta no mundo, com impactos sobre a inflagao.
Nesse ambiente onde os riscos sobre a atividade sio menores, resta ds autoridades seguirem com sua cstratégia de retirada de

estimulos, com aceleragio da utilizagie dos instrumentos. Nos EUA, o fapering acelerado abre espago para a discussdo de

maiores altas de juros em 2022, assim como inicio de discussio da redugdo do balango do FED.

NOVOS CASOS (POR 1M}

by b ey TR
woobe Jann SO

NOVAS MORTES (POR 1M)

BRASIL

Para além da conjungio global de retirada de estimulos, o ano no Brasil serd marcado pela discussio eleitoral para a
presidéncia da Republica, em um momento em que se necessita recuperar a credibilidade fiscal perdida. Os favoritos a eleigao
ainda nao deixaram claro guais os nortes em termos econdmicos que serdo adotados. O atual mandatario, Jair Bolsonaro, com
vistas a maximizar suas chances cleitorats, tem dado pouca importancia a manutengdo crivel do teto de gastos, preferindo usar
subterflgios para conceder uma atualizagdo mais significativa no auxilio Brasil em vez de atacar despesas mais permancntes
que iriam exigir o enfrentamento de alguns grupos de interesse. Além disso, fez pressdo para elevagdo dos salarios do
funcionalismo, em mais uma manobra para agradar grupos em ano eleitoral. Todas essas pressdes por despesas geram duvidas
sobre uma eventual prioridade econdmica em um segundo governo Bolsonaro. O principal rival do atual presidente, o ex-
presidente Lula, apesar de ter feito uma gestdo econdmica responsavel entre 2003 ¢ 2008 ndo sinalizou nenhuma agenda mais
reformista para o pais no proximo quadriénio, inclusive dando sinalizagdes mais negativas com relagdo ao teto de gastos. Vale
destacar que grande parte da dinamica fiscal positiva gerada nos periodos do governo Lula proveio mais de um aumento de
carga ¢ arrecadacdo do que do controle das despesas publicas. Como nosso norte fiscal para as despesas futuras € o teto, ou

leremos wma sinalizagdo mais dura em termos de reforma por parte do PT (que ndo possui credibilidade e nem vontade
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publica de levar isso adiante) ou mudaremos nossas metas fiscais, substituindo o teto de gastos, que quando viavel trouxe
beneficios claros, por uma outra regra fiscal que ainda se mostra desconhecida. A terceira via mais factivel no momento,
Sérgio Moro, tem buscado orientagio econdmica mais crivel ¢ razodvel, mas, nio podemos esquecer que ¢le provém do poder
Juducidrio, necessitando contrariar diversos interesses da base politica caso queira passar uma reforma administrativa ou uma
nova reforma da previdéncia que representem redugio das despesas pablicas. Ou scja, o ambiente sc mostra muito desafiador

no fiscal € precisaremos de sinalizagdes de controle de despesas futuras que ndo se mostram tio provaveis no curto prazo.

As duvidas com relacdo ao creseimento econdmico persistem. Ano eleitoral, menor crescimento ao final do ano com corrosio
da renda familiar ¢ efeitos do forte ajuste na taxa de juros implementado pelo BCB trazem desatios a 2022. Por outro lado, os
orgamentos estaduais estdo bem significativos, ¢ o ciclo politico deve funcionar nos estados, com muitas despesas publicas
devendo acontecer, ajudando no crescimento, assim como o auxilio que deveremos ter dos scgmentos agropecudrio ¢
extrativos, ajudados pelo ciclo de pregos mais positivo que observamos ao longo de 2021. Nossa proje¢io aponta para algo

proximo a 0,5% de variagio do PIB no ano corrente.

Em relagiio 4 inflagdo, permanece o desafio de retornar para patamares mais civilizados, com pressdo locais ¢ globais. Os
pregos de energia seguem elevados por conta de um crescimento mundial acima do equilibrio. Além disso, o ano eleitoral
dificulta com que a moeda doméstica apresente apreciagdo na auséncia de sinalizagdes fiscais mais positivas. Somado a este
potto, temos uma quantidade ndo desprezivel de tarifas pablicas a serem elevadas no ano. Nossa proje¢do aponta IPCA de
5.0% em 2022, desacelerando de 10% em 2021, um recuo nunca antes observados em 12 meses. Com isso, esperamos que a
taxa SELIC encontre o patamar de 12% e siga estavel ao longo deste ano até que se tenha mais informagdes de como serd a

condugdo econdmica futura.

RENDA FIXA

A posicio apheada na parte mtermediaria de

Juros contrtbuiu positivamente ¢ 1ol ot

no tinal do méas,
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mplivite. A alta das commodities agricolus ¢ a
volta di tendencid posiana no preco do petrdleo

devem pressionar @ mfiacdo noinicio do ano

RENDA FIXA INT
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intermediaria da curva americana terminoua »

mes estivel.

Aumenmamos a posicido wmada em juros LUA
onde acreditamos ter uma grande assimetiia
com o FED querendo retirar estimulos mais
rapidamente. A volta de cnussdes por parte do
Tesouro Americano var wudar na abertuea das

curvas de juros.
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Fundos de renda fixa foram o destaque da
industria em 2021

Em dezembro, a industria de fundos apresentou captacio liquida negativa de RS 102 bilhdes. Esse resultado
ocorreu em fungdo de movimentos concentrados dos fundos de renda e FIDC. De toda forma, a indUstria registrou
saldo acumulado de RS 369 bilhdes no ano, 106% acima do que havia sido registrado no ano anterior.

Mesmo com a perfarmance negativa em dezembro, os fundos de renda fixa foram o destaque positivo no ano ao
captarem R$ 215 bilhGes no periodo. Somente o tipo renda fixa simples captou R$ 153 bilhes, seguido do renda
fixa duracdo baixa Grau de Investimento que captou R$ 66 bilhdes. A alocacdo de recursos em carteiras mais
conservadoras, sobretudo no segundo semestre, decorreu da combinagdo de uma maior aversio ao risco dos
investidores, potencializada pelo inicio do ciclo de alta dos juros iniciado em margo, o que permitiu oportunidades
de investimento de menor risco e maior retorno. A maior rentabilidade da industria no ano foi do tipo renda fixa
duragao alta grau de investimento (11,8%), o que confirma em alguma medida este movimento. Vale ressaltar que
todos os tipos de fundos de renda fixa apresentaram retornos positivos em 2021.

Os multimercados também apresentaram resultado negativo em dezembro, na ordem de RS 7,8 bilhdes. Somente
o tipo multimercados macro registrou captagdo negativa de RS 3,6 bilhdes no periodo. No ano, a classe
multimercado registrou entrada de RS 59,6 bilhdes, bem abaixo do que foi observado no ano anterior (RS 104
bilhes). A piora da percepgdo de risco do investidor comprometeu a alocag3o dos recursos nesta carteira.
Somente no segundo semestre houve saida de RS 31,5 bilhdes contra uma captacdo liquida de RS 91,1 bilhdes no
primeiro semestre.

¥ 15 35 66

12,06 tes ¥

Depois de captacdes médias na ordem de RS 57 bilhdes entre 2017 e 2020, os fundos de a¢des registraram entrada
liquida de apenas R$ 206 milhdes. O resultado anual foi prejudicado pelo forte resgate liquido de RS 23 bilhdes em
janeiro/2021, um pouco antes do inicio do ciclo de alta de juros da economia. O destaque positivo foi o tipo Agdes
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no Exterior que apresentou captagdo liquida de RS 26 bilhGes.

88,5
73,3
36,9
29,0
. - —-—-—0'2
AR
-18,3
2015 ate dez 2016 ate dez 2017 ate der 2018 ate de:z 1019 ate dex 2020 ate de7 2021 3t de2

Os niimeros do FIDCs (fundos de investimento em direitos creditérios), ainda que expressivos (entrada de R$ 77,1
bilhdes), foram resultado de aportes de um Unico fundo, ndo representando movimentos generalizados de
mercado.
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Titulos indexados a taxa Selic registram a melhor
performance do ano

Em dezembro, os resultados do IMA Geral, indice que expressa a carteira dos titulos publicos em mercado,
refletiram em alguma medida o comportamento dos ativos ao longo do ano, com o bom desempenho dos titulos
indexados a taxa Selic didria se contrapondo a baixa performance dos ativos de maior duration. A surpresa negativa
da inflagdo combinada com as dlvidas no campo fiscal vém sendo fatores importantes para manter um cenario
desafiador aos investidores, sobretudo em um contexto de recessdo econdmica com aumento da taxa de juros.
Mesmo assim, o IMA Geral conseguiu se manter no campo positivo, com varia¢es de 0,87% em dezembro e 0,96%
em 2021.

0 IMA-S, que reflete a carteira das LFTs em mercado, manteve a boa performance desde o inicio do ciclo de
aumento da taxa Selic e registrou variagdo de 0,78% em dezembro. Com esse resultado, o IMA-S alcangou a melhor
performance do ano dentro dos subindices do IMA, com retorno de 4,67%. Por sua vez, o IMA-B 5+, titulos
indexados de maior duration, com prazos acima de 5 anos, recuou 0,34% em dezembro, resultando no pior
desempenho do ano com uma queda de 6,55%. O conjunto das NTN-Bs com prazos de até cinco anos (IMA-B5)
apresentou desempenho positivo com variagdo de 0,79% e 4,57% no més e no ano, respectivamente.

IMA-S x IMA-B5+
Retorno mensal (%)

jan-21 fev-21 mar-21  abr-21 mai-21 jun-21 juk21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21

Os titulos prefixados mostraram recuperagdo a partir de novembro, sugerindo patamares de pregos mais atrativos
ao investidor. O IRF-M1+, prefixado acima de um ano, apresentou a melhor performance do més com variagdo de
2,29%. O resultado reduziu a perda desses titulos no ano — até outubro a queda era de 9,10% — para 4,99%. Ja os
papéis prefixados com prazos de até um ano, expressos pela carteira do IRF-M 1, variaram 0,88% e 2,93% no més e
no ano, nesta ordem.

Em relacdo as debéntures, os destaques foram os papéis que compdem o IDA ex-infraestrutura, que apresentou o
melhor desempenho no més e no ano (0,96% e 7,94% respectivamente). Em seguida, as debéntures indexadas
pela taxa DI didria registraram retornos positivos, potencializados pelo ciclo de aumento dos juros deste ano. O
IDA-DI variou 0,83% em dezembro e 7,58% no ano. Por fim, a performance do IDA-Geral em 2021 foi de 6,88%.

Ainflagdo embutida nos papéis prefixados com prazo de um ano ainda se mostra em patamar elevado, sugerindo
um cenario desafiador para os investimentos em 2022. Entretanto, essa curva de inflagdo implicita vem mostrando
trajetoria de queda desde meados de novembro, saindo de uma taxa de 6,89% em 22/11 e fechando o ano em
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5,70%. Mantida essa trajetdria para os préximos meses, os papéis de maior duration podem registrar recuperacio
mais sustentada.

Inflagdo implicitaem 2021
Prazode 252 d.u. (%)

w
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ITAU
INSTITUCIONAL

RENDAFIXA
IRFM1FI

Més/Ano Fundo # IRFM 1
jan/21 0,06% 0,02%
fevi21 0,05% 0.01%
mar/21 -0.01% 0,05%
abr/21 0.26% £0,01%
mai/21 0,19% 0,00%
jun/21 0,00%
juli21 0,04%
ago/21 -0,08%
set/21 0,40% 0,00%
out/21 -0,62% -0,08%
nov21 0.86% 0,07%
dez/21 0.84% 0.04%

Acumulado 2021 2,7%% ©0,13%

6 meses 2,00% -0,09%

12 meses 2,79% 0,13%

24 meses 6,37% 0,51%

36 meses 13,31% 0,79%

Ano 2020 3,48% £0.36%

Ano 2013 6.53% 0,23%

Anc 2018 6.72% 0.25%

Limite de investimento 100%
Enquadramenta At 7 L b
Taxa de adm. 0,18% sa

Taxa de Performance N3o ha

Colizagdo / Liguidagdo

Data de Inicio 18/10/2007

Confidencial | Compartilhamento Externo

ITAU
INSTITUCIONAL

RENDA FIXA
IRFM1FI

NP 08,703.063/0001-15
Hora de Fechamento 15:30h
Renda Fixa
Quassificagdn ANBIVA
Indexades

L Médio (12 reses) em RS 193.305.921,83

142,

AL em RS 365,80

Acompanhar a varagao
o FEM- 1 por meio do
investinentu de seus recursos em
tituios plblicos atrelbdos 4 taxs de
juros domestica prefixada.

Caractersticas do Produto

Disclaimers {(1.3.5e

Confidendial | Compartilhamento Externo

Principais Fundos de Investimento | Renda Fixa

ITAUHIGH
GRADE RF CRED

PRIVFICFI

Fundo % CDI
0,08%

0.12%

0,14% 70,75%
0,32% 152,84%
0,38% 142,33%
0,46% 151,26%
0,41% 115,18%
0,45% 109,34%
0,59% 133.93%
0,63% 131,16%
0,64% 109.56%
0.81% 106,22%
5.16% 117,34%
3,60% 117,87%
516% 117 34%
7.45% 102,21%
13,58% 99,19%
2,18% 78,61%
571% 96,62%
6.38% 99.28%

5%
At7°,V, b
0,25% a.a
Nao ha

21/10/2008

ITAU
INSTITUCIONAL

REFERENCIADO
DIFI

Fundo % CDI

0,13% 84,94%
0.14% 107, 77%
0.21% 106,37%
0,25% 122,51%
0,28% 110,02%
0.41% 134,40%
0,43% 120,65%
0.52% 123,30%
0.53% 121,54%
0.57% 118,25%
0.63% 106,88%
0.80% 105,06%
5,04% 114,65%
3.54% 115,85%
5.04% 114,65%
7,69% 105,63%
13,90% 101,55%
2,53% 91,34%
5.76% 96,53%
6,28% 97,70%

60%
Art 70,1, a
0,18% a.a
Nao ha

02/10/1995

RENDA FIXA PRE
LPFICFI

Fundo # IRFM
-0,82% -0,02%
-1,20% -0.02%
-0,85%
0.83% X
0,18% -0,02%
0,20% -0,
-0,48% -0
-0,61% -0,02%
-0,34% -0.01%
-2.63% -0.01%
1,77% -0,02%
1,84% -0,05%
=2,22% -0,23%
-0,54% -0.12%
-2,22% -0,23%
4,10% -0.47%
16,30% -0,85%
6,46% -0.23%
1.72% 0.31%
10,.25% -0,48%
100%
At 7° | b
0,18% za.a.
Nao ha

Aplic.. DO/DO - Resg.. DO/DO  Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/DO Aplic.. DO/DO - Resg.: DO/D0  Aplic.. DO/DO - Resg.. DO/DO

25/11/2009

ALOCAGAO
DINAMICA RF
FICFI

Fundo #IPCA
0,13% 0,12%
0.06% -0,80%
0,14% 0,79%
0,11% -0,20%
0,27% -0,56%
0.29% 0,24%
0,16% 0,80%
0.31% -0.56%
0.84% 0,32%
0.36% -1,61%
1,64% 0,68%
0,86% 0,13%
4,53% 5,53%
-2,58%
-5,53%
-7.51%
20,33% 0,34%
2,86% -1,66%
11.91% 7.61%
822% 4.47%
100%
At 7° L b
0,40% aa
Nao ha
Aplic

01/06/2015

Informagdes Relevantes | Renda Fixa

ITAUHIGH
GRADE RF CRED
PRIVFICFI

09,093 883000104

15308

Renda Fixa - Duragdio Livre - Grau
de hvestmento

804.108.153.30

801.795.755,30

Diversfficacdo do risco de crédita
enlre emissores financeircs
selecionados. hveste
principainents em tiuios privacos
de baixo risco de crédito. Nao
opara atvamente ns

 néo permits alav

(1.3, 5e21)

U
INSTITUCIONAL
REFERENCIADO

DIFI

¥1.832.435/0001-00

17.00h

Renda Fixs - Duragéa Baixs - Grau
oe hwestimento

1.210.285.788,88

1.663.005.755,25

Aconrpanher a variagio do COL A
carsiva do fundo poders sar
composta por ulos pablicos & aé
50% sm dulos privados.

{1.585)

ITAU
INSTITUCIONAL
RENDA FIXA PRE

LPFICFI

10.396,381/0001-23
14.300

Renda Fixa
hidexados

B88.200.513 47

73.515.987,03

Acompanhar 3
varag3o do IRFM. Apiica em thuios
plblicos atrsiados & laxa
de juros domestca prefxada.

(1,3,5¢186)

ITAU
INSTITUCIONAL
ALOCACAD
DINAMICA RF
FICFI

50000145

15:00h

Renda Fixa - Duragao Livre -
Credito Livre

3271.265.054,19

2.526.754.955 65

Fstralégia dndmica com etuacio
nes mercados de juros pré-fixados
atrelacos & inflagio e ps-fixados.
Tem como objetivo superar o PCA
& procura apropriar-se dos prémios
de risco das su
periodos favardve's. erquanto
adota abordagem baseada em
suavizagao de perdas em
momentcs de makores oscilgoes
do mercatin,

vas de juros em

{1,3.5815)

DO/D0 -Resg.: DO/D1 Aplic.. DO/DO - Resg.: DO/D1

INSTITUCIONAL
OPTIMUSRFLP
FC

IPCAFICFI

Fundo # IDKA2 Fundo % CDI
0,11% -0,03% - -
-0,53% 0,05% -
D,36% 0.07% - =
1,02% £,33% - -
0,84% -0,04%, - -
-0,27% 0,04% 0.30% 98,75%
-0,07% 0,11% 1.31% 388,15%
0,19% 0.07% 0.91% 214,34%
1,08% -0,02% 1,71% 389,45
-1,26% 0,20% 1,53% 318,72%
2,38% 0.13% 0,99% 168,51%
0,71% D 11% 0.25% 3217%
4.61% 0,36% 7.83% 210,43%
3,03% 0,02% 6,88% 225,53%
4.61% -0,36% - -
13,05% -0,87% - -
8,07% 5,53% - -
100% 80%
At 7 1L b At 7° .M, a
0,18% aa. 0,50% a.a.
20% do que exceder o 100%
N&o hé sy

Aplic.. DO/DO - Resg.: D/D1

25/06/2019 21/05/2021

ItauAssetManagement

ITAU
INSTITUCIONAL
OPTIMUSRFLP
FC

ITAU IDKA 2
IPCAFICFI

32,322 086/0001-04 40.535.05 1000140

15:00h 15000
Renda Fixa - Duraggo Livre -

Rene
da Grau de hvestmento

Fxa hdexados

188.676.297.38 120.205.463,67

245.582.567 65 249.817.£75 06

Fundo busca acompanhar o DKA [ Al =
rdo que b o
FCA 2A, indice da Arbima que LU

medes conportamento de carteras onge. prezs, o nok
nercacos de jUros e hdices
sintiticas de tuls publoos

de pregos locais, com lexiidace
federa'e, relcionados & hflbgso, L
. para atuar no mesrcado
cofn prazo constante da 2 anos emacional e Rurme.
} e - s
(504 dias (ieis).. K

(1,5e20)

ItauAssetManagement




Principais Fundos de Investimento | Renda Fixa

ITAU
INSTITUCIONAL

RENDA FIXA
IMAB 5 FIC

ITAU
INSTITUCIONAL

RENDAFIXA
IMA-BFICFI

Més/Ano Fundo #IMAB 5 Fundo # IMA-B
jan/21 0,08% -0,02% -0,88% -0,02%
fewi21 -0,61% 0,01% -1,53% 0,02%
mar/21 0.33% -0,02% -0,48% -0,02%
abr/21 0,86% -0,02% 0,63% -0,02%
mai/21 0,67% -0,02% 1,04% -0,02%
jun/21 -0,15% 0,02% 0,40% 0,02%
jul/21 0,01% 0,02% -0,39% -0,02%
ago/21 0,14% 0,02% -1,11% -0,02%
set/21 0,98% -0,02% -0,15% -0,02%
out/21 -1,25% -0,02% -2,56% -0,01%
now21 2,48% -0,02% 3,45% -0,02%
dez/21 0.77% 0,01% 0,21% -0,02%

Acumulado 2021 4,35% 0,21% <1,49% 0,22%

6 meses 3,14% 0,10% 0,65% -0,10%

12 meses 4,35% 0,21% -1,49% -0,22%

24 meses 12,52% 0,45% 4,53% -0,53%

36 meses 27,00% -0,83% 28,12% -1,05%

Ano 2020 7.83% 0,21% 6,11% -0,30%

Ano 2019 12,87% -0,28% 22,57% -0,38%

Ano 2018 941% -0,46% 12,46% -0,60%

Limite de investimento 100% 100%
Enquadramento At 7° | b At7° 1L b
Taxa de adm. 0,18% a.a. 0,18% a.a.

Taxa de Performance Nao ha Nao ha

Cotizagao / Liquidagao

Data de Inicio

03/08/2009

26/11/2009

Confidencial | Compartilhamento Externo

ITAURENDA
FIXA IMA-B

ITAURENDA

FIXA IMAB5+

ATIVOFICFI FICFI

Fundo #IMA-B Fundo # IMAB 5+
-1.05% -0,20% -1,70% 0,01%
-1,63% -0,11% -2,34% 0.01%
-0,74% -0,28% -1,19% -0,02%
0,81% 0,16% 0,43% -0,03%
1,32% 0,26% 1,36% -0.02%
0,48% 0,04% 0,81% -0,02%
-0,24% 0,13% -0,78% -0.02%
-1,00% 0,08% -2,23% 0,01%
0.26% 0,39% -1,28% -0,02%
-3,46% -0,92% -3,88% -0.01%
3,89% 0,42% 4.45% -0,03%
0,08% -0,14% -0,36% -0,02%
-1,47% 0,21% %,77% <0,22%
0,61% -0,07% -4.21% 0,11%
-1,47% -0,21% -8,77% 0,22%
5,95% 0,89% -2,10% -0,69%
31,88% 2,70% 27,07% -1,46%
7.53% 1,12% 5,01% -0,49%
24,47% 1,52% 29,79% -0.57%
12,65% -0.41% 14.71% -0,70%
60% 100%
Art 70, 1ll, a Art7° 1, b
0,50% a.a. 0,18% a.a.
Nao ha Nao ha

17/10/2002 28/03/2012

Informacdes Relevantes | Renda Fixa

ITAU
INSTITUCIONAL

ITAU
INSTITUCIONAL

RENDAFIXA
IMAB5FIC

RENDA FIXA
IMA-BFICFI

CNPJ 09.093.819/0001-15 10.474.513/0001-98
Hora de Fechamento 15:00h 15:00h
_— Renda Fixa Renda Fixa
Gassiicagio ANBIMA hdexados ndexados

AL Medio {12 meses) emR$ 1.547.882.113,14 414.137.388,53

PLemR$ 1.459.166.400,75 393.080.062,36

O fundo busca acompanhar o

IMA-B5, indice que representa

o mercado de titulos publicos
atrelados a inflagao com
vencimento em até 5 anos

Acompanhar a
variagao do MA-B por meio da
aplicagdo emtitulos publicos
atrelados ao indexador PCA
ou 3 taxa de juros domestica.

Caracleristicas do Produlo

Disclaimers (1,3,5e18) (1,3,5e18)

Confidencial | Compartithamento Externo

ITAURENDA
FIXAIMA-B
ATIVOFICFI

ITAURENDA

FIXA IMAB5+
FICFI

05.073.656/0001-58 14.437 684/0001-06

15:00h 15:00h
Renda Fixa - Duragdo Alta - Renda Fixa
Grau De Investimento Indexados

689.369.785,59 180.029.983,62

625.914.328,31 246.014.699,69

Acompanhar a variagdo do
Estratégia ativa de renda Fixa. e L

IMAB5+
Fundo busca superar o IMA-B icacs o
» R por meio da aplicagao ttulos
no longo prazo, piblcos

investimento em thulos
publicos federais. Permitido
uso de derivativos.

atrelados ao indexador e &
taxa de juros domestica. com
prazo acima de 5 anos

(1,3,5e 18) (1,3,5e18)

5 ITAU
ITAU INSTITUCIONAL
INSTITUCIONAIS GLOBAL
LEGENDRFLPFC DINAMICO RFLP
FIiC
Fundo % CD1 Fundo % CDi
-0,28% -0,43% -0,12% -77.25%
0,12% -0,26% -0,15% -112,04%
0,89% 0,69% 0,41% 205,14%
-0,01% -0,22% 0.05% 21,83%
0,44% 165,94% 0,59% 221,31%
0,34% 11,67% 0,25% 81,42%
0,73% 206,11% 0,69% 185,24%
0.88% 206.82% 0,70% 165,36%
1.91% 43521% 1.26% 286,82%
1,37% 285,82% 0,84% 173,84%
0,45% 76,52% 0,88% 148,22%
0,01% 0,73% 0,46% 60,51%
6,77% 154,01% 6,00% 136,51%
5,44% 178,35% 4,88% 159,99%
6,77% 154,01% 4,88% 153,99%
6,71% 242,55% 4.11% 148,52%
15,45% 149,83% - -
100% 60%
At 7', 1, b At 7°. i, a
0,50% a.a. 0,50% a.a.

20% do que exceder o 100% 20% do que exceder o 100%

do CDI

16/07/2018

do CDI

Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic.: DO/DO - Resg.: D1/D2 Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1

14/10/2019

RauAssetManagement

ITAU
INSTITUCIONAIS
LEGEND RFLPFC

28.241.799/0001-90
15:00h

Renda Fixa - Durag3o Livre -
Grau de hvestimento

918.142.365,59

1.517.893.916,47

Altemnativa para investimentos

ITAU
INSTITUCIONAL
GLOBAL
DINAMICORFLP
FIC

32.972.942/0001-28
15:00h

Renda Fixa - Duragdo Livre -
Grau de investimento

2.013.240.564,91

1.723.608.9684,10

em Renda Fixa com gest3o &gl Fundo combina as principais

e dindmica nos mercados de
Juros Nominais & Reais.
Superar a CDIno longo prazo,
cuja estratégia consiste na
atuagao comprada ou vendida
em taxas de juros reais e
nominais, incinagdo de curva
e inflagdo, com flexibilidade
para capturar oportunidades
de curto e médio prazos.

(1,5e20)

estratégias de Renda Fixa de
hau Asset de forma dinadmica e
eficiente com objetive de
superar o CDI no longo prazo.
Atua nos mercados de juros e
indices de pregos locais, com
flexibilidade para atuar no
mercado de juros
internacional.

(1,5e20)

RauAssetManagement



ITAURPI
ACOES

IBOVESPA
ATIVOFICFI

Més/Ano Fundo #1BOV F.
jan/21 -2,34%, 0,98%
fev2) -3,85% 0,52%
mari21 3,89% -2.10%
abrl24 2,83% 0,90%
mai/21 511% -1.05%
junf2t 0,58% 0,12%
jub21 -4,55% -0,60%
ago/21 3,13% -0,65%
set/21 -6,60% -0,04%
out/21 -8,78% -2,05%
now21 -2,06% ~0,53%
dez/21 2,01% -0,84%,
Acumulado 2021 -16.53% -4,60%
6 meses 1,30% -3,86%
12 meses -16,53% -4.60%
24 meses ~14,74%, ~5,38%
35 meses 15,14% -4,13%
Ang 2020 2,14% 0.77%
Ano 2018 3504% 3,46%
Ano 2018 16.10% 1,07%

Limite de Inwestimento 30%
Enauadramento At B, |
Taxa de adm, 150 % aa.
Taxa de Performance Nao hd
Conzagdo / Ligudagao Aplic,

Data de Inicio 25/04/2008

Principais Fundos de Investimento | Renda Varidvel

ITAU ACOES

DIVIDENDOS
Fl

Fundo # DIV
-,89% 0,89%
4,M% 0,49%
6.78% 0.79%
1.57% 0,45%
§,44% -0,20%
2,11% 0,06%
3.27% -1,56%
0,68% -0,18%
4.87% -0,38%
3,668% 0,54%
1,00% -0.50%
2,40% 1.40%
7,65% 0,45%
8,97% -0,67%
-7.65% -6, 24%
-10,45% -3.10%
21,73% 23,14%,
3.02% -2,87%
35,93%

22,20%

30%
At 8, |
1.50% aa
Nac ha

D0/D1 - Resg.: D2/D3  Apfic. DO/DO - Resg.: D1/03

07/01/1988

Confidencial | Compartilhamiento Externo

ITAURPI
ACOES

IBOVESPA
ATIVO FICF]

£8.817.4140001-10

15.00h

Qassfiagdo ANEMA Agdes hdice Atvo

AL Madio (12 mesas ) em RS 824.360.464 72

A amRS

Yvestra
an cotas de (undos de
invastimenio de gestores
selecionados cela squips de Fund
of Funds. Fstes ‘undos da

Frinciram Caraciarmbcas do

Froout ;
acde investinento tm gesio aliva &
cann osiratégin, a abocagho em
aghes de companhias abertas, ou
Disciwners {1.5¢29)

ITAU ACOES

DUNAMISFIC

Fundo #IBOVF.
-1,46% 1.85%
0.47% 4,85%
212% -3,88%
3.31% 1.37%
7.67% 1.51%
40,21% 0,
~3,08% 0.87%
2,21% 0,2T%
6,52% 0,05%
-7.54% 0,80%
-1.44% 0,00%
0,87% -1,88%
8,51% 3,42%
1B.47% 4,14%
8,51% 3.42%
12,97% 3,51%
26,43% 7,18%
<4, 87% -7,79%
45,.27% 13,88%
2248% 7.44%
30%
A8, |
2,00aa.
20% do que excader o
bovespa
Aplic.; DO/DO - Re
D21/D23

12/09/2016

ITAU ACOE
ASGARD

#[BOVF,

4,04%

-1,59%

-4, 47%

4.25% 231%
4,51% -1.85%
0,36% 0,83%
5,19% -1,25%
-4,18% 1.70%
-8,66% -2,08%
-11.80% -5.06%
-4.40% -2,86%
4,82% 2,08%
+23,36% 11,43%
-26,58% -8,25%
-23,36% -11.43%

30%
At 8, |
2,00% a.a.
20% do que sxceder o bovespa

Aplic.: DO/DO - Resg.
D21/D23
28/05/2020

ITAU ACOES

MOMENTO 30
I FICFI

Fundo #1BOV F.
-2,04%, 1,28%
-3,68% 0,68%
-1.18% -7,18%
1,64%
-1.66%
1,33%
-3,83% 0,11%
-1.37% 1.11%
-7,85% -1.28%
-11,71% ~4.97%
-3.48% -1.84%
-1,60% ~4,45%,
=24,70% -12,78%
-26.70% -9.37%
~24.70% -12,78%
-20,76% -11,40%
7.33% -11,84%
D,24% 2,32%
35,46% 3.87%
24,35% 9,32%
30%
Art B, |
2,5% a.a

20% do que exceder o
Ibovespa

Aglic.. DO/DO- Re:
D21/D23
3110/2012

ITAU OLIMPO
FICFIA

Fundo #1BOV F,
-2,39% 0,93%
-3,02% 0.45%
1.09% -4.90%
3.06% 1.11%
5,07% -1,00%
1,43% 0.96%
-3,85% 0,09%
-1.75% 0,72%
-7.43% 0.86%
-3.680% ~3,25%
-2.84% -1,30%
-0.29% -3,14%
~20,61% 8.68%
-23.76% 5.41%
20,61% 5,68%
15,62 7,26%
5,02°% 2,0%
30%
Art 8%, 1
1,5% a.a,
20% do que excedar o
bowspa
Apfic.: DO/DO - Resg .- D1/D3

31/06/2018

Informacdes Relevantes | Renda Varidvel

ITAU ACOES

DIVIDENDOS
Fl

02 887 200/000 -52

5300
Agdes Dividendos

303,651 148,45

31543087536

Funéo busea superar o DV, o
bngo prazo, por meio de estalégia  avakando os fundamenios, sedds
stiva em papéis com meior poténcal flisnceiia 0 enpresa. prego Usto

de gerar dvidandos

{1.5018)

Confidendal | Compartilhamento Externo

ITAU ACOES

DUNAMIS FIC

24571 YG2/0001-75
1500t

Agtes Livrs

3255108 55377

Funda da agdes de relomo
ahsobto Focn em andlis=
fundamenatsta com visdo
internacunal sobre 3 bolsa
brasia. Estrategis conta com
rocusta avdlse hotiom-up,

# pos:cionamento dos agentes de
nercade. O Portfdlo ¢a esvatégia &
concentrado, com Cerca de 20
Aoes, sem resiricas de markel-
cap & alacagho tatica em caxa

TAU ACOE
ASGARD
NSTITUCIONA
FIC

07 628 650/0001-58
15:30n

Agdes Livre

53454 31749

44.401 980,51

O objetvo do fundo & superar o
bovespe a0 huscar ivesle nas
mahores empresas ro Brasl
Portf Glio concentrado que busca
taplurar opofiunidaces da alla
COnVicgdo em eroreeas que ndo
estejam correlamente
precificades. Time premiaco
imemaconalments, que utiiza o
entrosanento e experincia para
ofersca 3o wivashidor brasisio a
nesma esiralsgia Gue estava
dmponivel apenas pars
nvestidores bternacionsis.

(1.5 18)

ITAUACOES
MOMENTO 30
FICFI

16.718 302 0001-30

15300
Aydes Livre

182 675 297,30

246 582 56T 65

Aglicar seut recursos em colas de
furdos de investmenia
classifisadns como "Ages”
qUats Ivestem sm atvas
financercs que tenham conc
principal fator de rsco a varagdn
e progos de agoes aonitidas 3
AegoCkGE No merado
organizado.

{1.5215)

ITAU OLIMPO

FICFIA

37 246 546 0001-13

5000

Agdes ndics Atvo

53713183

638,963,167 51

Estratsgia de randa varivel qus
26 profunds snalse
Investigativa para sncontrar
oportunidadas em smpresat qus
ossuam quakdade n arratividacs
ainda nda preciicacas pelo
mercado

ITAU SMALL
CAP
VALUATION
FICFIA

Fundo # SMLL
-2,33% 0,92%

-0,66% 117%

4.58% 0.02%

65.41% 2,03%

4,759 1,57%
1,18% 0,11%
4,73% 1,07%

~3,84% -0,12%
-4.58% 1.86%
-11,00% 1.53%

-2.32% -1,61%
3.51% 1.36%

<10,06% 5,98%
~21,42% 3.37%
-10,06% 3,15%
-12,83% 3.01%

33,82% 47 14%
-3,08% -2.24%
53,54% -4,56%
11,89% 3.86%
30%
An g, |
2,00% aa.

15% do que exceder o SMLL

Aplic. DO/DO- Resg.: D1/D3

04/03/1996

ITAUSMA
CAP
VALUATION
FICFIA

01.063 887/0001-85
16:00h

Acdes Sl Caps

1134647 143,87

323 £68.055.57

Oporturidads da vabrizaglo por
elo de rvesinenio e enresas
ds paquenc ports
stralégm te gestdo ativa, que
busica oporiunidade de
investimenio em efpresas de
menc capitalzagdo, com potencial
de crestimenio no kngo orazo
Fundo buses supsrar
0 SMLL {hdice Small Caps}

ITAU ACOES
SMALL CAP
INDEX FICFI

Fundo #SMLL
-3.53% -0,28%
-1,85% 0,11%
4,55% 0,01%
4,76% 0,38%
581% £0,51%

1,21% 0,08%
-5,86% 0.17%
-4, 43% €0.61%
-6,15% 0.28%
~12,44% 0,08%
-2,28% -1,57%
4,13% 1.98%
-16,62% -0,58%
-24,86% 0.07%
-16.62% 341%

30%
Art&®, |
0.80% a.a.
Nao ha

Aplic. DO/DO- Resq. D1/D2

04105/2020

setManagement

ITAU ACOES
SMALL CAP
INDEX FICFI

Agbes poecades

173,76& 355 56
a4 310,033 44

Acesso ac universo de Shall Cops.
de lorna faci » eficante. Fundo
busca acompaner o
noe SMUL. nue rapresants as
enpresas Smel Caps (oaixe
capralzaLso). car
rebslrcasnents 0o ndus
rarvestimentn dos chidendos
Tetos po priprio gestor
Para polenceliar & performence. o
funde ten: possiionade ds shiguel
oe o8 50% do
caneca

(1.5¢15)

RauAssetManagement




Principais Fundos de Investimento | Renda Varidvel e Multimercado

ITAU VISION
INSTITUCIONAL

MMFICFI

ITAU
INSTITUCIONAL
MM JUROS E

MOEDAS FICF|

ITAU PRIVATE
MULTIMERCADO

SP500BRL FICFI

Més/Ano Fundo % CDI Fundo % CDI Fundo # S&P 500
janf21 0,02% 13,26% 0,07% 47,.02% -0,18% 0.84%
fevi21 -0,29% -213,74% 0.08% 68,16% 0.09%
mar/21 0,24% 119,79% 0.21% 106,24% -0,08%
abri21 0.46% 219,47% 0.20% 96,83% X 0.26%
mai/21 0.15% 56,70% 0.26% 98,13% ,39% -0,16%
jun/21 0,20% 65,65% 0,39% 127,31% ,68% 0,46%
juli21 -0.41% -114 04% 0,32% 89,26% 2,58% 0.30%
ago/21 0,24% §7,23% 0,40% 95,44% 3,36% 0.46%
set/21 0,05% 10,52% 0.62% 14217% <4.61% 0,15%
out/21 0.34% 111% 0,29% 59,60% 7,63% 0,72%
nov21 0,11% 18,67% 0,75% 128,22% 0.51% 0.32%
dez/21 0,86% 12,72% 0.78% 101,52% 5,54% 1,18%
Acumulado 2021 1,98% 45,15% 4,47% 101,68% 32,74% 5,85%
6 meses 1,20% 39,22% 3,20% 104,86% 14.30% 3,40%
12 meses 1,98% 45,15% 4,47% 101,69% 32,74% 5,85%
24 meses -1,03% -14,08% 7,81% 108,64% 48.91% 2,38%
36 meses 15,46% 112,87% 98,48% 8.37%
Ano 2020 -2.95% 134,95% 3,30% 119,12% 12,93% -3.33%
Anp 2018 7.00% 117,21% 64.10% 35,22%
Ano 2018 7.02% 109,26%
Limite de Investimento 10% 10% 10%
Enquadramento Art 10,1 Art 10°, | At 10°, |
Taxa de adm. 1.5% aa. 0.35% a.a. 0,80% a.a
Taxa de Performance 20% do que exceder o CD| Né&o ha Nao ha
Cotizagdo / Liquidagdo ok Dg’fg . F59 Aglic.: DOIDO - Resg.. DOID1 Aplic.. DD - Resg.: DO/D1
Data de Infcio 31/05/2019 26/12/1995 31/01/2017

Confidencial | Compartilhariento Externo

CNPJ

Hora de Fechamento

Qassificacdo ANBMA

PL Médio (12 meses) em R

ALemR$

Caracteristicas do Produto

Disclaimers

Informagdes Relevantes | Renda Varidvel e Multimercado

ITAU VISION
INSTITUCIONAL

MMFICFI

32.254.420/0001-90
15:00h

Muttimercados Macro

49.885.269,34

34.858.168,30

Superar o CDIno longo pra, com
posigies majoritdnas nos
mercados de juros, mosedas a randa
Vi sl, atuando tanto no Brasil
quano no mercado intemacional,
Estratégia cujo foco da
dwersificagao da carteira, por meio
dauma alocagao dindmica em
estratégias de diferent=s limes de
gestdo da tau Asset. com fonies de
rstamo independenies e
descormelacionsdas entre si

(1.4.5218)

Confidencial | Compartilhamento Externo

ITAU
INSTITUCIONAL
MM JUROS E

MOEDAS FICF|

00.973.117/0001-51
14:30h

Mutimercados Juros e Moedas

69.712.187,68

54.918.186,37

Fossibiidade de ganhos em
qualquer cenario economico,
comalbcagao diversificada
entre 08 mercados de juros e
Gambio, com risco controlado
Foco da atuagao no mercados
de juro nominais, reals e indice
de pregos através de tulos
publcos, com uso de
derivativos para
posicionamento e hedge. Até
50% do patrimdnio pode ser
investido em thulos privados
de baixo risco de crédito.

(1,3,5e18)

ITAUPRIVATE
MULTIMERCADO

SP500 BRL FICFI

26.289.5692/0001-61

15:00h

Multimercados Estratégia
Especfica

2.208.447.097,25

2.374.573.482,34

Diversificagdo através de
eXposiGAn a0 S&P500 e CDI sem
vaniagao cambial, Exposicéo an
principal indice de agdes norte
ameficans, com uma carteirz
campasts por contratos fullros de
S&PS500 e titulos piblicos
brasileins alreladcs ac COL Como
o contraic 'uluro de SAP 500 ndo
possul vartagao cambial, a estrutura
proporcinna maior eficiéncia,
adicicnanaa o ganho de CDldos
titulos pdbiicos da carteira,

(1,.3.4.5e18)

INSTITUCIONAL
ACTIVEFIXIB

MULTIMERCADOF|

ITAUPRIVATE
ACOES INDEX

IBOVESPA FICF]

Fundo % CDf Fundo #IBOVF.
0,13% 84,54% -3.33% 0,01%
0,12% 86,21% -4,38% 0,01%
0,17% 84,33% 6,00% 0,01%
0,21% 101,81% 1,83% ,00%
0,38% 141,12% 6,16% 0,00%
0,33% 109,30% 0.46% -0,01%
0,46% 128,08% -3,84% 0,01%
0,48% 115,64% -2.48% 0,00%
0,60% 136,28% -5,59% -0,02%
0,29% 60,32% 6,74% 0,00%
0,71% 121,42% -1,52% 0,01%
0,76% 99,68% 2,93% 0,08%
4,74% 107,74% -11,89% 0,04%
3,35% 109,84% -17,27% 0,06%
4.74% 107,74% -11,80% 0.04%
7.74% 106,25% -9,44%, -0,08%
14,65% 107,07% 19,25% -0,02%
2,87% 103,66% 2,78% 0,13%
6,42% 107,54% 31,68% 0,09%
6,42% 96.88% 15,24% 0.21%
10% 30%
At 10°, | Art 8, |
0,30% a.a 0.30% a.a

N&o ha Nao ha
Aplic.: DO/DO - Resg.: Aplic.. DO/DO - Resg..

DO/DO D1/D3

09/01/2002 03/02/2015

ITAU
INSTITUCIONAL

GENESISFICFIA

ITAU
INSTITUCIONAL
AGOES PHOENIX

FICFI

Fundo #[BOV F, Fundo #IBOVF,
-1,63% 1.69% -2,91% 0.41%
-3,16% 1.21% -4,30% 0,07%
1.81% “4.19% 3,58% ~2,42%
3,10% 1.16% 4,25% 231%
5,30% -0,86% B8.02% 1,86%
0.53% 0.06% 1,46% 1,00%
-4.67% 0.73% -0,66% 3,28%
=3,74% -1.26% -4,10% -1.62%
6,72% 0.15% -8.10% -1,53%
-11,07% ~4,33% -11,78% -5,05%
-2,68% -1.16% -2,76% -1,23%
0.81% -2,04% 0,38% -2,46%,
-20,97% 9,05% -17,09% 517%
-25,33% -8,00% -24,80% ~1.27%
-20,97% -9,05% -17,08% 5.17%
-15,30% -5,94% -34,69% -25,33%
-8,68% -27,95%
34,80% 31.88% -21,23% -24,15%,
38,84% 8,2
26,02% 10,99%
30% 30%
At 8°, | Art 8° |
0.80% a.a. 2,00% a.a
10% do que excader o 20% do que excader o
bovespa lbovespa
Aplic.: DO/D1 - Resg. Aplic.. DO/DO - Resg.
D22/D2 D021/D23
11/06/2018 04/08/2016

Mutimercados Juros e Moedas

INSTITUCIONAL
ACTIVEFIXIB

ITAU PRIVATE

ACOES INDEX
MULTIMERCADOF|

IBOVESPA FICF|

04.784.174/0001-81
17:00h

20.354.935/0001-83
15:30h

Ag¢oes hdexados

2.012.763.152,04 5343431749

1.835.913.537,18 44,401 880,61

Superar o CDI. Iveste em
Thulos Piiblicos Federais eou
privados, em derivativos
referenciados e juros.

Exposicao 4 bolsa brasileira.
Fundo busca acompanhar o
bovespa.

RRauAssetManagement

(1,3.5e15)

(1,3.4,5e13)

TAU
INSTITUCIONAL

GENESIS FICFIA

32.665.845.0001-82
13:00h

Agoes Livre

349.415.199,27

271.451.635,16

Aplicar seus recursos em
cotas da fundos de
investimento chssificados
como “Acoes’, os quais
investem em ativos financeiros
que tenham como principal
fator de risco a variagdo de
pregos de acbes admitidas a
negociagao no mercado
organizado.

(1,3,4,5e18)

ITAU
INSTITUCIONAL
ACOES PHOENIX

FICF)

23.731.829/0001-07
16:00h

AgDes Livre

861.324.002,80

61711112263

Fledt-lidade paia explorar
uporundades em agiies sam
qualquer conpromissn de segoir
ndices de mercada: Gestan
bascads em analise fundament sksta
des alives com alto potencial de
valorizagao no medio-longs praz.
stratégia somplementada por
andlise de opartunidades com
horizonte de misturagéc de curto
praza. Escolha de agaes ndo
arentads po’ indices de mercedo.

(1,3,4,5e18)

RauAssetManagement



Principais Fundos de Investimento | Investimento no Exterior

Maw/Ano

jan'21

‘a1

jun/z1
oti2
agoi21

dez/21
Acumulade 2021
6 meses
12 meses
24 mesas

Linits de hwstmemo 0%
Enquadramento Angt
Taxa de adm 0,15% aa.
Taxa de Parformance Néio he
Colizacdo / Liquidacda  Aplic. DIVD1 - Resg. D1/D5 Apkc
Data de hicio 15/01/2020

ITAU ACOES
EUROPA
INVESTIMENTO
NO EXTERIOR
FICFI

10%
I |
0.15% aa
N3o ha Nap hs
DO/D1 -Resg,: D1/D5 Aplic.: DV/D1 Resqg. D1/DS Aple
TEM2020 17/01/2020

Confidencial | Compartilhaménto Externo

ITAU ACBES
JAPAD
INVESTIMENTO
NOEXTERIOR
FIC

ONPJ 35.727.655/000140

Hora de Fechamento 15:00h

% = Agdes hvestimento no

Classificagao ANBIMA i
Exterior

PL Médio (12 meses) emR$ 508.685.280,62

A emRS$ 513.644.236,85

Fundo oferece
exposigdo a uma
carleira com as
principais empresas do
mercado de agdes
iaponés, com exposigdo
cambial em fene.

Caracteristicas do Produto

Disclamers (1,3,5,4e18)

ITAU CREDITO
HIGH YIELD

AMERICANO RENDA

FIXAFIC

ITAU INFLAGAO
AMERICANA RENDA
FIXAFIC

ITAU WORLD
EQUITIES FIC FIA

ITAU AGOES
MERCADOS
EMERGENTES FIC

ITAU MERCADOS
EMERGENTES
CREDITO
SOBERANC
RFFICFI

ITAU BDR NiVEL
1ACOES FIC

fTAU US TREASURY
RENDA FIXA IE FICFI

3.48%
1.46%
0,67%

D7F%

-1,32%
1A%
-0.98%
0,15%
1.13%
0.15%
48,58% 41.27% 25,72% 26,33%
10% 10% 10% 10% 10% 10%
ang Ao, 0 O | An g i An o, AT W
0.15% a.a. 0.15% 3.2 15% 8. 0,15% aa 0.15% aa 0,80%
Nao hei Nio hit Nao hd Néo he Nao 1 Neip he
DAY - Resg;.: DV/DS Aplic.: DO/D1 - Resg.” DI/D5 Aplic. DO/DI - Resq.: D1/D Aplic.: DIVD -Resg.: DUD5 Apbc.: DO/D1 - Resg.: DI/DS Aplic.: DO/DE - Ressg.. D1/D3
15/01/2020 141272018 15/01/2020 15/01/2020 O7/0202020 302020

Informagdes Relevantes | Investimento no Exterior

TAU ACOES
EUROPA
INVESTIMENTO
NOEXTERIOR
FICFY

35.727.628/0001-78
15:30h

ITAU CREDITO
HIGH YIELD
AMERICANO

RENDA FIXAFIC

35.727.696/0001-37
15:30h

ITAUINFLACAD ITAU WORLD

AMERICANA
RENDA FIXA FIC

EQUITIES FIC
FIAIE

35.727.449/0001-30
15:30h

31.217.153/0001-18
15:30h

Agdes hvestimento na  Renda Fixa hvestimento Renda Fixa hvestimento  Acdes hvestimento no

Exterior

350.247.291,38

341.895.997 47

Acesso diversificado
30 amplo mercado de
agoes europeu com
exposigdo cambial em
euro.

(1.3,5.4e18)

Confidencial | Compartilhamento Externo

no Exterior

713.398.491,84

614.441.842 20

Acesso diversificado
8o mercado de credito
high yield da maior
economia do mundo.
Fundo oferece
exposicdo ao mercado
high yleld (maior risco)
de thulos privados
americanos.,

(1,3,5, 4e18)

no Exterior Exterior

395.208.836,75 535.180.758,.92

404.748.231,87 656.173.076,09

Exposigao canmbial e
protecéo 3 inflagdo
amencana em um dnico
investimento. O fundo
oferece exposicdo a
titulos do tesourn

Exposicdo internacional,
comdiversificagao.
Acesso via fundo local,

com exposig:
americano indexados 3 = c: w_lk'éﬂ
inflacao (Treasury
inflation-
Protected Securities ).
(1.3.5.4e19) (1,3,5,4e18)

TAU ACOES

MERCADOS
EMERGENTES
FIC

35.727 674/0001-77
15:30h

Acdes hvestimento no
Exterior

1.339.309.780.34

663.815.667 85

Acesso diversificado
3o mercado de agoes
de mais de 20 palses
emergentas e com
exposicdo cambial
atraves de um unico
investimento.

ItauAssetManagement

TAU
MERCADOS
EMERGENTES
CREDITO
SOBERANO
RF FICFI

ITAU US
TREASURY
RENDA FIXA IE

ITAUBOR
NIVEL 1ACOES
FIC

35.727.715/0001-25
15:30h

w

306.507/0001-88
14:30h

Renda Fixa hvestimento Renda Fixa hvestimento "
Agdes Livre
no Exterior no Exterior

747.498.036,12 747.493.036,12 173.356.852,04

604.013.546,06 604.013.546,06 307.072.290,32

Exposigao cambial e a
treasuries emum Unico
mvestimento. O fundo
oferece exposicao a
thubs do tesouro
americano ( Treasuries)
comprazodeentre 7 e
10 anos, com variagdo
cambial

A estratégia busca
selecionar BDRs
(Brazifian Deposit

Receipts) Nivel | thulos
negociados
no Brasil que
representam agdes de
companhias abertas
sediadas no extenor.

Exposicao diversificada
a thules soberanos
emitidos em délares de
mais de 30 paises
emergentes

(1.3,5,4218) (1,3,5,4e18) (1.3,5,4e18)

ItauAssetManagement




Més/Ano

jan/21
fevi21
mar/21
abr/21
mai/21
Jun/21
juli21
ago/21
set/21
out/21
now21
dez/21
Acumulado 2021
12 meses
24 meses
36 meses
Ano 2020
Ano 2019
Ano 2018

CDI

0,15%
0,13%
0,20%
0,21%
0,27%
0,30%
0,36%
0,42%
0,44%
0,48%
0,59%
0,76%
4,40%
4,40%
7,28%
13,69%
2,77%
5,97%
6,42%

SELIC
0.45%

013%

0,20%
0,21%
0,27%
0,30%
0,36%
0.42%
0,44%
0,48%
0,58%
0,76%
4,40%
4,40%
7,28%
13,68%
2.77%
5,97%
6,43%

IPCA

0,25%
0,86%
0,93%
0,31%
0,83%
0,53%
0,96%
0.87%
1,16%
1,25%
0,95%
0,73%
10,06%
10,06%
15,03%
18,99%
4,52%
4,31%
3,75%

13 Politica Corporativa de Seguranga da Informacéo
Confidencial | Compartilhamento Externo

Més/Ano

jan/21
few21
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21
jul/21
ago/21
set/21
out/21
nov/21
dez/21
Acumulado 2021
6 meses
12 meses
24 meses
36 meses
Ano 2020
Ano 2019
Anoc 2018

IDIV

-5,88%
5,21%
7,57%
2,03%
5,64%
2,17%
-1,72%
-0,50%
4,48%
4,23%
1,50%
0,99%
7,20%
-8,30%
-1,40%
7,35%
-1,40%
0,16%
45,16%
15,95%

Confidencial | Compartilhamento Externo

IBOVESPA

-3,32%
-4.37%
6,00%
1,94%
6,16%
0,46%
-3,94%
-2,48%
-6,57%
-6,74%
-1,53%
2,85%
-11,93%
-17,33%
-11,93%
-9,36%
19,27%
2,92%
31,58%
15,03%

Principais Indicadores
Renda Fixa

IGP-M

2,58%
2.53%
2,94%
1,51%
4,10%
0,60%
0,78%
0,66%
-0,64%
0,64%
0,02%
0,87%
17,78%
17,78%
45,04%
55,63%
23,14%
7.30%
7,54%

IMA-S IMA .B

022%  -0.85%
0,05% -1,52%
0,17% 0,46%
0,07% 0,65%
0,35% 1,06%

0,35% 0,42%
045%  -0,37%
044%  -1,00%
049%  -0,13%
058%  -2,54%
0,62% 3,47%
0,78% 0,22%
467%  -1,26%
467%  -1,26%

7147% 5,06%
13,58% 29,17%
2.39% 6,41%
5,99% 22,96%
6,42% 13,06%

IMA-BS

0,11%
-0,60%
0.34%
0.87%
0,69%
-0,13%
0,03%
0,15%
1,00%
-1,24%
2,50%
0,79%
4,57%
4,57%
12,97%
27,83%
B,04%
13,15%
9.87%

IMA - B 5+

-1,69%
2,33%
1,17%
0,45%
1,38%
0,83%
-0.76%
-2,22%
-1,26%
3,87%
4,47%
-0,34%
,55%
-6,55%
1,41%
28,53%
5,50%
30,37%
15,41%

Principais Indicadores
Renda Variavel

IBX

-3,28%
-3,45%
6,04%
2,84%
5,92%
0,63%
-3,99%
-3,25%
-6,99%
-6,81%
-0,89%
2,30%
A1,41%
-18,37%
-8,40%
-8,07%
22,63%
3,78%
33,39%
15,42%

IBX50

ISE

3,10%  -3,45%
3.80%  4,21%
6,08% 4,14%
2,90% -0,95%
6,18% 5,40%
0,66% 1,28%
385%  5,11%
-3,50% 0,10%
T47%  3,31%
627%  6,48%
-1,09%  -0,06%

3,01%

1,11%

-10,83% -11,62%
-18,01% -13,22%
-7,98% -8,46%
-7,30% -11,35%
7,98%  -8,46%
3,96% 0,31%
29,15%  33,19%
14,53% 9,87%

IGCX

-1,95%
2,69%
4,74%
3,92%
527%
1,07%
-4,18%
-3,57%
£,71%
-8,36%
-1,34%
2,89%
11,39%
19,81%
.9,63%
6,70%
29,24%
5,29%
38,53%
11,72%

IMA -
GERAL
0,24%
0.69%
0,39%
0,51%
061%
0,35%
0,10%
-0.41%
0,01%
-1,31%
1,80%
0,87%
0,96%
0,96%
6,35%
19,98%
5,34%
12,82%
10,03%

S&P 500

1.11%
2,61%
4,24%
5,24%
0,55%
2,22%
2,27%
2,90%
-4,76%
6,91%
-0,83%
4,36%
26,89%
10,91%
26,89%
47,52%
90,13%
16,26%
28,88%
6,24%

IMA EX-C

0,44%
-0,83%
-0,38%
0,49%
0,50%
0.32%
-0,10%
-0,34%
0,02%
-1,35%
1,82%
0,94%
0,61%
0.61%
5,49%
18,81%
4,85%
12,63%
9,80%

SMLL

-3,25%
-1,84%
4,56%
4,38%
6,32%
1,29%
-5,80%
-3,82%
6,43%

12,53%
0,71%
2,15%

16,04%

-24,79%

13,22%

-16,75%

-13,22%
-0,84%
58,20%
8,13%

IRF-M

0,80%
-1,18%
-0,84%
0,84%
0,20%
0.21%
0,47%
0,60%
0,33%
-2,63%
1,79%
1,89%
1,39%
-1,99%
4,57%
17.15%
6,69%
12,03%
10,73%

IRFM 1

0,04%
0.04%
0.04%
0.27%
0,20%
0,21%
0,19%
0.37%
0.40%
0,54%
0.79%
0,88%
2,93%
2,93%
5,88%
14,10%
3,84%
6.76%
6,37%

IDKA 2A

0,15%
0,48%
0,29%
1,35%
0,88%
0,32%
-0,18%
0,26%
1,10%
1,47%
2,51%
0,83%
4,97%
4,97%
14,02%
27.50%
8,62%
11,82%
9,75%

Itau

ItauAssetManagement

DOLAR

5,37%
0,99%
3,02%
5,16%
3,17%

 4,40%
2,39%
0,42%
5,76%
3,74%
0,41%
0,70%
7,39%
11,56%
7,39%
38,45%
44,02%
28,93%
4,02%
17,13%

BDRX

6,11%
3,93%
3,08%
0,98%
-3,85%
0,28%
5,91%
2,28%
0,17%
11,15%
-0,67%
1,71%
33,65%
21,44%
33,65%
105,84%
179,25%
54,01%
35,67%
12,02%

itau

RauAssetManagement



CADPREV

Wome ow) Valor da cota Limite de alocagio  Chssficaio X Adm TXPlee
ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICF| 10.396.381/0001 23 31582506  § 72.515.987,03 RFM AT 1L b 100% Passivo 6,18 NA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M 1 Fi 05.703.063/0001-16 07247 g 142,521,365,80 IRFM 1 A7 b 100% Passivo 0,18 NA
"Al{ INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICF| 10.474,513/0001-98 38,043077 $ 383.080.062,36 IMAB Al7°1, b 100% Passiv 0,18 NA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMAB 5 FIC 03,083.819/0001-15 36804893  §  1.450,186.400,75 IMA-BS AT, 1. b 100% Passivo 0,18 NA
ITAU RENDA FIXA IMABS- FICFI 14.437.684/0001-06 25784060  § 245.014.699,68 IMAB 5+ A7 1.b 100% Passiw 0,18 NA
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FP 29.241.793/0001-80 13153794 § 151789391647 coi A7 1,b 100% Ativo 0.50 20%
ITAU IDKA 2 IPCA FICFI RF 32.822,086/0001-04 11890153 §  245.582.567,65 DKA2 AT I b 100% Passiw 0.18 NA
ITAU INSTITUCIONAL Al OCAGAQ DINAMICA RF FICF| 21.338.150/0001-49 18842567  §  2.525.754,955,55 PCA A7, Lb 100% Ativo 0,40 NA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI Fi 00.832.435/0001-00 3351675596 §  1.563.005.755,25 col A7 M a 50% Passiw 0,18 NA
[TAU SOBERANO RF SIMPLES FICFI 06.175.595/0001-73 SO.U28467 S 23.233.292.248,27 [e0] A7 L a 60% Passivo 0.15 NA
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FI 05.073.555/0001-58 MATTBE 625.914.328 31 IMA-B A7 M a 60% Ativo 0.50 NA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIo 32.972.942/0001-28 11,180241 $  1.723.608.984,10 cDI AT W a 30% Ativo 0,50 0%
ITAL INSTITUCIONAL OPTIMUS RF LP I FI 40.535,061/000140 10733079 § 249.817.875,06 oot A7 M a 60% Ativo 0,50 20%
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION RF LP Fic 41.200.277/000145 10310753 8 108.652.245,30 PCA AtT M a % Athvo 0,50 20%
ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FICF| 08.083.883/0001-04 31227118 $ 801.796.755,30 col A7,V b 5% Ativo 6.25 NA
TAU ACOES DIVIDENDOS FI 02.887.290/0001-62 817253124  § 315.430.875,38 [+ 1% An g, | 30% Ativo 1.50 NA
ITAU SMALL CAP VALUATION FICFIA 01,063.897/0001-85 139,081657  § 923,668.055,52 SMLL At | 30% Ativo 2,00 15%
ITAU GOVERNANGA CORPORATIVA AGOES FI 07.686.680/0001-88 40086863  § 44.401.980,61 IGCT At B | 30% Afivo 0,80 NA
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FICF 24.731.620/0001-07 19,045717  § 517.111.122,52 BOVESPA An g1 30% Atvo 2 20%
TAU AGOES DUNAMIS FIC 24,571.992/0001-7% 20,568430 $  2.531.453.374,85 IBOVESPA Art 8, | 30% At 1,80 20%
ITAU FOF RPI AGOES BOVESPA ATIVO FICF) 08.817.414/0001-10 2708591 3 723.867.535,77 BOVESPA Ate, 30% At 1.50 NA
ITAU OLIMPO FICFIA 32.245.545/0001-13 10356063  § 638.963.167.51 IBOVESPA A g, | 30% Ativo 1,50 NA
AU ACOES MOMENTO 30 Wl FICF] 16.718.302/0001-30 22521133 §  1.168.136.968,28 BOVESPA Ang, | 30% Athvo 2,50 204
ITAU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA 32.665.845/0001-92 10552503  § 271.461,635,15 IBOVESPA Ate, | 30% Ativg 0.80 NA
ITAU PRIVATE ACOES INDEXIBOVESPA FICF| 20.354,935/0001-83 21569446 § 377.080.141,51 IBOVESPA Art g, | 0% Ativo 0,30 NA
ITAU AGOES SMALL CAP INDEX FIGF] 35.348.100/0001-61 12796412 § 94,310,093.44 SMLL Art B, | 0% Ativo 0.80 NA
ITAU ACGES ASGARD INSTITUCIONAL FIC 35.485.250/0001-24 11,1856851 $ 305,064,583, 86 IBOVESPA Art 8%, ) 30% Ativo 2,00 20%
TTAU AGOES DUNAMIS INSTITUGIONAL FICF] 36.347.815/0001-99 13203506  § 208.525.832,35 BOVESPA A g, | 30% Ativo 1,90 2%
ITAU WORLD EQUITIES FIC FIA [E 31.217,153/0001-19 24566002 § 655,173.076,08 - ALY, 10% Passiwo 0,15 NA
TAU US TREASURY RENDA FDXA [E FICF] 35.727.513/0001-83 13185255  § 430.532.373.38 - A, it 10% Passivo 6,15 NA
ITAU INFLAGAQ AMERICANA RENDA FDGA FIC 35.727.440/0001-30 15324624 § 404.748,231,87 - A, 0 10% Passho 0,15 NA
ITAU CREDITO HIGH YIELD AMERICANG RENDA FDA FIG  35.727.696/000 137 14035188 § 614.441.842 20 2 At Il 10% Passivo 0,15 NA
ITAU MERCADOS EMERGENTES CREDITO SOBERANO F 35.727.715/0001-25 13198507  § 604.013,545,05 - Ang 0 10% Passivo 015 NA
ITAU ACOES MERCADOS EMERGENTES FIC 35.727.674/0001.77 15058874  § 663.415.667,85 - Aoy 10% Passio 015 NA
ITAU AGOES JAPAD INVESTIMENTO NO EXTERIDR FIC . 35.727.655/000140 15,061279 s 513,644,235 B4 - Ang 0 10% Passivo 0,15 NA
ITAU AGOES EUROPA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC. 35,727.628/0001-78 1,588670 $ 341.895.997 45 - Ange, 10% Passio 0,15 NA
ITAU CHINA TECH ACOES [E FIC 40,457 850,000140 5375102 s 8.606,159,83 - A 10% Passivo 0.15 NA
ITAU BOR NIVEL 1 ACOES FIC 37.306.507/0001-88 15.038392 3 307.072.890,32 BDRX At g m 10% Ativo 1,80 NA
INSTITUTIONAL ACTIVE FIXIE MULTIMERCADO Fi 04.764.174/0001-81 933546974 S 1.935.913.537,18 col At 107 | 10% At 0,30 NA
ITAU INSTITUCIONAL MM JURDS E MOEDAS FICF 00.673.117/0001-51 341843441 § 54.918.186,37 col A 107, 1 10% At 0,35 NA
TTAU PRIVATE MULTIMERCADO SP500 BRL FICF 25.269.692/0001-61 24500041 8§ 2.374.573482.34 S&P 500 AL 1071 10% Passivo 0,80 NA
ITAL} VISION INSTITUCIONAL MM FIC Fi 32.254.420/0001-80 10336774 § 34.858.168,30 col A 107, | 10% Passiw 1.50 NA
. _
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TTAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FIGFI CORFM M7 b Nao T Naw o " Nao Nao Nao T Ne
ITAU INSTITUGIONAL RENDA FIXA RE-M 1 FI RFM 1 A7 1L b Nao Nao Nao Naa Nao
ITAU INSTITUGIONAL RF INFLACAQ FIGF| MAE A7, 1 b N3o Nao Nao Nia N3o
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FI%A IMAB 5 FIC MABS A7 |,k Nao Nao Nao Neo Néo
AL RENDA FIXA IMABS+ FICF| MAB 5+ AT I b Nao Néo Néo Néo Nao
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIG Ff 2] AMT7.1.b Nas Nao Naa Naa Nao
ITAU IDKA 2 FCA FICF| RF | IDKA2 AT 1. b Nao Nao Nao Nao Nao
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAG DINAMICA RF FICF| PCA A7, Lb Nao Néo Nao Nao Nao
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI F col AT e Sim Sim Sim Nao N30
ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICF] col AT I3 Nao Nao Nao Nag Nio
ITAU INSTITUCIONAL TIULOS PUBLICOS RF FI <ol A7 | b Nao Nao Nao Naa Nao
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FI MAB A7 Sim Sim Simi Naa Nao
ITAU INSTITUGIONAL ALOCAGAO DINAMICA 1t PCA An 7N Nao Nao Nao No Nao
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FiC col A7 W8 Nas Nao Nao Néo Nao
ITAU RPI ACOES [BOVESPA ATIVO FI BOVESPA At N Nao Nao Nao Nao Nso
ITAU HIGH GRADE RF CREDITG PRIVADO FICF) col ATV, b Sim: Néo Sim Nio Naa
ITAU AGOE'S DAVIDENDOS FI 1Y Ang | Nao Nao Nao Nao Nao
ITAU SMALL CAP VALUATION FICFIA SMLL A8 | Nao Nao Nio Nao Nao
ITAU GOVERNANGA CORPORATIVA AGOES FI GCT An g | Nao Nao Nao Nao Nao
1TAU ACOES DUNAMIS FIC BOVESPA Anw, | Nao Nao Nae Nao Nao
iTAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICF BOVESPA Ar g | Néo Nao Nao Nag Nao
ITAU OLIMPO FICFIA BOVESPA And | Nao Nao Nao Nao No
1TAU AGOES MOMENTD 30 il FICFI BOVESPA Ang | Nao Nao Nao Nao Nao
TAU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA B BOVESPA Ane, | Nao Nao Nao Nza Nao
ITAU PRIVATE AGOES INDEY BOVESPA FICF| BOVESPA Ang | Nao Néo Nao Nao Nao
U AGOES SMALL CAP INDEX FICF| SMLL Ana. | Nao Nao Nao Nao Nao
ITAU ACOE'S ASGARD NSTITUCIONAL FIC BOVESPA Ar g | Nao Nao Nso Nao Nao .
ITAU ACOES DUNAMIS INSTITUGIONAL FICF| BOVESPA ALE Nao Nao Nao Nao Ao
ITAU WORLD ZQUITEES FIC FIA IE . Arge, 1 Nao Nao Nan Nao Nao
ITAU US TREASURY RENDA FIXA IE FICF| - A, |l Nao Nao Nao Nao Nao
[TAU INFLAGAG AMERICANA RENDA FIXA FIC = Are, i Na> Ndo Nao Néo Nao
ITAU CREDITO HIGH YIELL AMERICANO RENDA FIXA FIC. - At |l No Nio Nio Nao Ndo
{TAU MERCADOS EMERGENTES GREDTO SOBERANO RF FICFI = A, il Nao Néa Nao Néo Nao
1TAU ACOES MERCADOS EMERGENTES FIC - A Nao Nao Nao Nao Nao
ITAU AGOES JAPAG INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC. - AL, i Nao Néo _ Nao Nao Nao
ES EURDPA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIGF | - At | Nao Nio Nao Nao Nao
ITAU CHINA TECH AGOES IE FIC = A, Nao Nao Nio Naa N3o
ITAU BDR NIVEL 1 AGOES FIC | BDORX At g Nao Nao Nio Nao Nao
INSTITUTIONAL ACTIVE FIX B MULTIMERCADO F1 (&) At 107, | Sim: Sim Sim N30 Nao
TTAU INSTITUCIONAL MM JUROS E MOEDAS FICF| =] A 10, | Sim Sim Sim Nao Nao
ITAU PRIVATE MULTIMERCADOC SP500 BRL FICF! S&P 500 A 10,8 N&o Nao Nao Nao Nao
TAU VISION INSTITUGIONAL MM FIC 1 ol A0, | Kim Sim Sim Nan Nilo
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VaR e Volatilidade dos fundos

VaR 99% para

Nome PL (RS Mil) Va? 79’5pé!a 1dia v«:lauh?ade para

1dia RS Mil) 1dia (%)

{% doPL)

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FICF| 2626755 181834 0.0692% 0,0298%
ITAU AGOES MOMENTO 30 FICFI 1163137 231,43 2,7560% 11851%
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FI 617111 17.991,73 29155% 1.2532%
ITAU AGOES DUNAMIS FIC 2631453 58.054,66 22062% 0.9483%
ITAU SOBERANO RENDA FIXAIRFM 1 F1 142521 9721 C,0662% 0,0293%
ITAU FOF RP} ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 723868 1293667 26160% 11245%
ITAU RENDA FIXA IMABS# FICFI 245015 300442 12212% 0,5250%
ITAURENDA FIXA IMA-B ATIVO FICFI 625914 453054 0.7878% 0.3386%
ITAUINSTITUCONAL MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS Fi s4918 2038 0037% 0,0160%
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA INFLAGAO FICFI 393,090 28%7 0,7344% 03157%
ITAUINSTITUCIONAL RENDA FIXA INFLAGAO S FICF| 1459166 462955 0.3172% 0,1364%
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA PRE FIXADO LP FICFI 73516 35244 0,4794% ),
ITAU AGOES CONSUMO FI 44540 120566 2,7008%
ITAU INVESTMENT GRADE RENDA FIXA CPFICFI 801797 14,64 0,0018%
ITAU SMALL CAP VALUATIONFIA 923668 33935993 36745%
INSTITUTIONAL ACTIVE FIX IB - MULTIMERCADO FI 1935914 397,70 0,0205%
ITAU GOVERNANGA CORPORATIVA AGOES Fi 44402 123286 2.7765%
ITAU SOBERANO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FICF| 2323309 2850 0,0014%
ITAU AGOES DIVIDENDOS F1 31543 723863
ITAU INSTITUCJONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI - F1 1663006 6% 0,0018%
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO SPS00 BRL FICF| 2374573 53505 0,9685%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FICF| 1517.894 164871 0.0467%
ITAU ACOES BDR NIVEL | FICF] 756855 73%75 1,2384%
ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FICF| 377.0% 1019114 11617%
ITAU OLIMPO FICFIA 638963 1741225 27251% 17T4%
ITAU VISION INSTITUCIONAL MM FICFI 34858 7493 0,2150% 0.0%4%
ITAU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA 271462 701254 2,5833% 11104%
ITAU IDKA 2IPCAFICFIRF 246583 814,20 03302% 01419%
ITAU INSTITUGIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC 1723509 1290.76 0,074%% 0,0322%
ITAU SMALL CAP VALUATIONFIA W23668 3163093 15795%
ITAU ACOES SMALL CAP INDEX FICF) 94310 384032 17
ITAU ACOES ASGARD INSTITUCIONAL FIC 396065 979958

O modelo de VaR (Value-at-Risk) utilizado é o Paramétrico com um padr&o de Intervalo de Confianga de 95%, mas em situagdes especificas podendo ser
calculado com um Intervalo de Confianga de 99%.

O Holding Period varia de acordo com o fundo.

A Volatilidade & calculada pelo modelo EWMA (Exponentially Weighted Moving Average) considerando uma janela de 252 observagdes e um Lambda de 0,94.

) RRauAssetManagement
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Contatos

Relacionamento e Prospec¢do RPPS

Distribui¢do Asset Institucional:

CHRYSTIE LOMBARDI- Gerente
1.113631-2617
chrystie lombardi@itau-unibanco.com.br

CESARHENRIQUES DOMINGOS - Gerente
t.113631-2598
cesar.domingos@itau-unibanco.com.br

Poder Publico:

KESLLEY R. CRISPIM - Gerente
t.1196447-1154
keslley.crispim@itau-unibanco.com.br
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Informagdes Relevantes | CADPREV | ANBIMA |

Prazo para Prazo para

Razio Social Observagdes (comentirios Tipo ANBIMA conversio em conversic em ’.:::":':;'
abaixo) cotas na cotas no o
aplicagdo resgate
ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI FI 1,5 RENDA FIXA - DURAGAO BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 0 0
ITAU SOBERANO REFERENCIADO DI LP F| 1,5 RENDA FIXA SIMPLES 0 0 0
ITAU HIGH GRADE RF CP FICF| 1.3,5 RENDA FIXA - DURAGAO BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 0 0
ITAU HIGH GRADE PLUS RF CREDITO PRIVADO FICFI 1,3,5 RENDA FIXA - DURAGAO BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 1 0
INSTITUTIONAL ACTIVE FIX (B MULTM FI 1,35 MULTIMERCADOS JUROS E MOEDAS 0 0 0
ITAU INSTITUCIONAL MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS FI 1,3,5 MULTIMERCADOS JUROS E MOEDAS 0 0 1
ITAU PRIVATE MULT S&P500 BRL FICF| [ 1,3,5 INDEXADOS 0 o 1
ITAU VISION INSTITUCIONAL MM FIC FI 1,3,5 ~ MULTIMERCADOS MACRO 0 [i 1
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA 1,3,5 RENDA FIXA - DURAGAQ LIVRE - CREDITO LIVRE 0 0 1
ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICFI ' 1.5 RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 . 0
ITAU SOBERANO RENDA FIXA INDICES PRE 1 FI 1,3,5 RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 0
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICF| 1.3,5 RENDA FIXA INDEXADOS [ 0 1
ITAU INFLATION 5 RENDA FIXA FICFI 1,35 RENDA FIXA INDEXADOS o 0 1
ITAU RENDA FIXA IMAB5+ FICFI 1,35 RENDA FIXA INDEXADOS 0 1 1
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FI 1,35 RENDA FIXA - DURAGAO ALTA - GRAU DE INVESTMENTO 0 0 1
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FICFI 1.5 ~ RENDA FIXA - DURAGAO LIVRE - GRAU DE INVESTIMENTO 0 ) I
ITAU ACOES DIVIDENDOS FI 1.5 AGOES DIVIDENDOS [} 1 2
SMALL CAP VALUATION B FlA 1,5 AGOES SMALL CAPS 0 1 2
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI 1,5 ACOES SUSTENTABILIDADE/GOVERNANCA 0 1 2
[TAU ACOES INFRA ESTRUTURA Fl 1.5 AGOES SETORIAIS 0 1 3
ITAU ACOES COMMODIMES Fi 1,5 . ACOES SETORIAIS 0 1 2
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX | 1,5 AGOES LIVRES 0 21 2
ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO F| 1,5 ACOES INDICE ATIVO 1 2 2
ITAU ACOES DUNAMIS FIC* 1.5 AGOES LIVRES o 21 2
ITAU ACOES DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC 1,5 ~ AGOES LIVRES 0 21 2
OLIMPO FICFIA 1.5 ACOES INDICE ATNVO 0 1 5
ITAU AGOES MOMENTO 30 FICF| 1,5 B AGOES LIVRES i 21 2
ITAU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA 1,5 B ACOES LIVRES o 2 2
ITAU IDKA 2 IPCA FIC FI 1,5 RENDA FiXA INDEXADOS 0 [i 1
ITAU AGOES ASGARD INSTITUCIONAL FIC 1,5 AGOES LIVRES 0 21 2
*fundo fechado para captagao
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Estefundo possuilamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrénico www.itau.combr.

Estefundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidad3o em www.cvm.gov.br).

Ndo hd garantia de que este fundotera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Estefundo esta autorizado a realizar aplicages em ativos financeiras no exterior.

As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

As estratégias de investimento do fundo podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na conseguente obrigacdo docotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo.

(o2 N, I SR VIR ST

Fundo Institucional Active FixIBMMFI - A partir de 22/06/2015 0 ADMINISTRADOR do fundo que era BANCO ITAUCARD 5.A., passou a ser ITAU UNIBANCO S.A.

Itad Private Multimercado SP500 BRL FICFI

O Indice S&P 500% é um produto da S&P Dow Jones Indices LLC (“SPDJI"), e foi licenciado para uso pelo Itad Unibanco S.A. Standard & Poor's® e S&P® sdo marcas registradas da
Standard & Poor's Financial Services LLC ("S&P"); Dow Jones® € marca registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Janes®); e essas marcas registradas foram
licenciadas para uso pela SPDJI e sublicenciadas para propésitos especificos da Itat Unibanco 5.A. O FUNDO do Ital Unibanco S.A. ndo é patrocinado, endossado, vendido ou
promovido pela SPDJI, Dow Jones, S&P ou suas respectivas afiliadas e nenhuma das partes faz nenhuma afirmac&o relativa & conveniéncia de investir em tais produtos, nem tém
qualquer responsabilidade por erros, omissoes, ou interrupcdes do Indice S&P 500®. O nome do fundo que era Itad Private Multimercado Index SPS00 FICFI passou a ser Itad
Private Multimercado SP500 BRL FICFI.

Material de divulgagao dos fundos

Altau Asset Management é o segmento do Itad Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes.

Leia o prospecto, o formulario de informages complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamenta antes de investir. Descri¢do do tipo ANBIMA disponivel no
Formulario de Informag6es Complementares. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n3o € liquida de impostos. Os
indices utilizados tratam-se de mera referéncia econdmica e ndo meta ou pardmetro de performance. Fundos de investimento n3o contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC.

Para obter mais informagdes, entre em contato pela telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e dentincias, utilize 0 SAC:

08007280728, todos os dias, 24 horas, ou 0 canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800570 0011

(em dias Uteis das Sh as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 haras, 0800 722 1722.

RRauAssetManagement
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Primeiro langamento de 2022 para RPPS s
Nosso ano ja& comega com o lancamento de uma excelente

oportunidade de investimento no portfélio CAIXA para RPPS. Em

10/01/22 ocorreu o langamento do CAIXA FIC CAPITAL

PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIM, fundo de investimento

multimercado que permite ao investidor a busca por resultado

atrelado a variagdo do Ibovespa e com mecanismos de protecdo do

capital, em caso de variagdo negativa durante o perfodo de vigéncia

da estratégia.

O langamento ocorre em uma “janela de oportunidade” de
mercado favoravel & montagem da estrutura que da os contornos ao
fundo. Em decorréncia disso tanto o periodo de captacdo quanto o
patriménio liqguido méximo do CAIXA FIC CAP PROT BV IV sdo
bastante estreitos. O fundo estard aberto para aplicagdes entre os
dias 10 e 21/01/22 ou até o patrimédnio liquido atingir R$ 100
milhdes, o que ocorrer primeiro.

Sabemos que 2022 carrega ainda muitas incertezas, o que faz com
que o comportamento do mercado de investimentos, especialmente
na renda varidvel, seja bastante nebuloso. E é diante de cendrios
como o atual que estratégias de investimento como a do CAIXA FIC
CAPITAL PROT BV IV FIM tem ainda mais apelo na carteira de
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia, pois permite a
diversificacdo, com possibilidade de ganhos atrelados ao retorno da
Bolsa, melhorando a correlagdo total dos ativos de renda varidvel da
carteira, garantindo ainda o capital investido corrigido por um

retorno minimo previamente estabelecido para o periodo.

N Autorregulagio
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bem como os parametros basicos do fundo.

AIXA FIC CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV Multimerca
CNPL: 336

Variagdo do IBOVESPA® Resultado para o Investidor

Capital investido + Variagdo do IBOVESPA ou_
IPCA Projetado (8,11% a.p), o que for maior

Capital Investido + IPCA Projetado
(8,11% a.p.)

SEM Rompimento da
Barreira de Alta

(GIUEELITNIERE]  PositivacuNegativa  Capital Investido + IPCA Projetado (8,11% a.p.)* + Taxa

Barreira de Alta de Rebate (22,25% a.p.)®

Confira abaixo os cendrios de retorno possiveis para essa estratégia

o sas do taxs de adminitragdo etnbutos

Artigo 10, I ¢80 4.963/21) - Multi d
(Umite de 10% do PL do RPPS, obervado o limite de 5% em relacdo ao PL do fundo)

Classe ANBIM Multimercado Capital Protegido

(1:-{ (::/:ﬁ:it/::;’:fz atinglr RS 100 milhdes, o que ocorrer primeiro)
RPPS, PF, )

sk,

2oz s s

Barreira de Alta: 50% do IBOVESPA de refer@ncia (Fachamento de 24/01/2022)
Taxa de Rebat
IPCA Projetado:

Enquadramento:

22,25% (taxa bruta ac periodo)

8,11% (taxa bruta a0 periodo)

R$ 5.000,00

R$ 500,00 (Observado o prazo de caréncia)
Saldo Minimo: RS 4.000,00

(A partir do dia (til anterior ao inicio da operagiio estruturada)
et
S
Perfil de Risc Arrojado
——
Coso [N

Aplicagao Minim
Resgate Minimo:

Leia o regulamento e demais documentos da oferta, se atente ao
prazo limite de aplicagbes, converse com nossos especialistas T
e fique sempre de Olho na CAIXA: 1@
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RESENHA MACRO
INTERNACIONAL

EUA EUROPA

Nos EUA, a evolugdo do contdgio da No continente europeu o contagio da
variante Omicron registrou sucessivos variante  Omicron seguiu em ritmo
recordes didrios no nimero de infecgdes.  acelerado, atingindo recordes de casos

Em  contrapartida, o numero de
hospitalizagbes e mortes seguiram mais
controlados. Acerca dos indicadores de
atividade, as vendas do varejo e a
producdo industrial referentes ao més de
novembro avangaram moderadamente em
0,3% (M/M) e 0,5% (M/M),
respectivamente. No mercado de trabalho,
a criagdo liquida de vagas de emprego
nado-agricola frustrou as expectativas ao
registrar 210 mil postos em novembro,
ante mais do que o dobro esperado (573
mil) para esta leitura. A inflagdo ao
consumidor seguiu em tendéncia altista,
registrando recorde da série historica
desde 1982 com o CPI avangando 6,8% na
comparagdo interanual, apds crescimento
também expressivo na ultima medicdo
(6,2%, A/A). Acerca da politica monetaria,
na sua ultima decisdo do ano, o Fed
(Banco Central americano) endureceu o
discurso ao comunicar a reducdao mais
célere no programa de compras de ativos
(de US$15,0 bi/més para US$30,0 bi/més,
a partir de janeiro) e a sinalizagao para 3
altas na taxa bdsica de juros ao longo de
2022 (ante apenas uma Unica alta
esperada na reunido anterior).

didrios no Reino Unido (~122 mil/dia),
Franca (94 mil) e Itdlia (50 mil). As
autoridades  sanitdrias mantiveram a
campanha de vacinacdo como principal
estratégia para conter a disseminacdo, com
excecdo da Holanda, que decretou seu
quarto /ockdown até meados de janeiro.
Acerca da atividade, os indicadores
referentes ao inicio do 4T21 mostraram
crescimento  moderado. A  produgdo
industrial avangou 1,1% (M/M) em
outubro. Ja as vendas do Vvarejo
registraram crescimento mais restrito,
equivalente a 0,2% (M/M). Na decisdo de
politica monetaria, o Banco Central
Europeu (BCE) manteve posicionamento
mais cauteloso ao considerar “muito pouco
provavel” elevagdes na taxa bdsica de juros
em 2022. Para o programa de compras de
ativos, o BCE confirmou uma reducdo
gradual para €30 bi a partir de julho/22,
diminuindo posteriormente para €20 bi a
partir de outubro/22. No ambito politico,
na Alemanha, Olaf Scholz assumiu como
novo premier, mantendo uma coalizdo sem
precedentes entre os social-democratas, os
verdes e os liberais, encerrando 16 anos da
lideranga de Angela Merkel.

CHINA E JAPAO

Apos confirmacao dos primeiros casos da
variante Omicron no Japdao e na China, as
autoridades se mobilizaram para contencdo
do seu avango. No Japdo, foi anunciada
campanha de reforco com aplicacdo da 32
dose e, na China, o controle mais rigido
estabeleceu /ockdown na cidade de Xian (13
milhdes de habitantes) e o fechamento de
fabricas no polo industrial na fronteira com
Xangai. Acerca da atividade, na China, a
producdo industrial acelerou ao registrar
crescimento de 3,8% (A/A) em novembro.
A recuperagao do setor industrial indica
superacao da crise energética no pais. Ja as
vendas do varejo desaceleraram para 3,9%
(A/A) em novembro, prejudicadas pelo
recente ressurgimento de casos da Covid-
19. No Japdo, o Banco Central (Bol)
anunciou redugao no programa de compras
de papéis comerciais e titulos corporativos
a partir de abril/22, em linha com o
movimento de retirada de estimulos
adotado por varias autoridades monetarias
de economias desenvolvidas.

GLOBAL

_Arapida disseminagdo da variante
Omicron atingiu recordes globais de
infeccdes em varios paises nos cinco
continentes.

Os numeros de hospitalizacdes e
mortes aumentaram, no entanto,
permaneceram em niveis mais
baixos quando comparados as ondas
anteriores. Neste contexto, as
medidas sanitarias seguiram brandas
e com impacto econdmico bastante
limitado.



RESENHA MACRO
BRASIL

ATIVIDADE INFLACAO

POLITICA MONETARIA

Em dezembro, na Gitima reunido de politica
monetdria do ano, o BCB decidiu aumentar
a taxa basica de juros (Selic) para 9,25%
a.a., sinalizando manutencao do ritmo de
alta na proxima reunido. No comunicado
houve manutencdo do tom negativo
observado nas comunicacdes anteriores,
com a avaliagao de que a inflagdo continua

No Brasil, os indicadores de atividade O
divulgados no més de dezembro (referentes
a outubro) apresentaram a seguinte
composicdo: A produgdo industrial recuou
0,6% (M/M), refletindo os problemas de
oferta de insumos e a deterioracdo da
confianga; O varejo restrito teve queda de
0,1% (M/M), em funcdo da pior renda real

IPCA avangou 0,73%
dezembro, desacelerando em relagao ao
més de novembro. O resultado foi pouco
maior que a mediana das projegdes de
mercado medida pela Agéncia Estado, de
0,65%. Com isso, o indice acumulou alta
de 10,06% em 2021, ante 4,52% em
2020. Nesse més, também partiu do

sendo uma preocupagdo relevante e a
sinalizacdo de que a Selic serd mantida em
patamar significativamente contracionista
até que as expectativas convirjam para as
metas. Além disso, a autoridade monetaria
sinalizou: (i) desconforto com o regime
fiscal; (ii) que as condigbes financeiras para
emergentes se tornaram mais desafiadoras;
(iii) que houve aumento da incerteza devido

(M/M) em

da série historica e, no setor de servicos, grupo “Transportes” a principal 3 disseminacdo da Omicron e; (iv) que a
houve reducéo de 1,2% (M/M), o que deixou  contribuicdo para a desaceleragio do atividade econdmica estd mo&eradamente
o setor 2,1% acima do periodo pré Covidi9 indice. Com a descompressdo sobre

(fev/20). Nesse contexto, o IBC-Br
apresentou queda de 0,4% (M/M.

Acerca do mercado de trabalho, o Caged de
novembro registrou saldo de 324 mil novos
postos de trabalho com carteira assinada.
Esse resultado foi reflexo de uma queda,
maior do que a esperada, das demissées,
enquanto as admissoes ficaram
praticamente estdveis. No tocante a politica
fiscal, apdés grande impasse e longa
discussao na Comissdo Mista de Orcamento
(Fundo Eleitoral e reajuste de policiais
federais), na noite de 21/12 ocorreu a
aprovacao do Orgamento de 2022 (Lei
Orcamentaria Anual) com a ampliacdo de
gastos sociais. Com isso, existe a previsdo
de que para o ano ocorra déficit primario de
R$79,3 bi e a destinagdo de R$89 bi para o
pagamento do Auxilio Brasil, quantia maior
que o previsto no texto original (R$35 bi).

anterior,

surpresa

refletida na

combustiveis e energia elétrica, os pregos
administrados também desaceleraram de
maneira importante em relagdo ao més
sendo os
grandes vetores do IPCA em dezembro.
Nossa visdo: Mais uma vez, apesar da
ligeiramente
composigdo do indice se mostrou em
linha com a projecdo. A desaceleracao
dos pregos administrados era esperada e
nao chega a surpreender. No caso dos
pregos livres, tivemos uma importante
devolugdo das promogdes observadas em
novembro por conta da black friday,
aceleracao
industriais. Ap6s o anuncio de aumento
dos pregos de combustiveis divulgado
pela Petrobrds em 11/01, nossa projecao
para o IPCA de janeiro passa para 0,47%
e para o ano de 2022 vai para 5,00%.

fraca e que os dados de inflagio tém
surpreendido negativamente.

GERAL

Em dezembro, houve continuidade na
queda dos casos e mortes por Covid-
19, com destaque para a média de
mortes diarias recuando de 230 para
140. Ja a aplicacdo da 12 dose da
vacina alcangou ~78% e a da 22 dose
alcancou ~67% da populagdo.

COPOM

SELIC em 9,25 % a.a.
Proximo COPOM: 01/02 de
fevereiro/22.

precos livres o0s

altista, a

dos bens
IPCA DEZEMBRO 2021
O IPCA avancgou 0,73% (M/M) em

dezembro. Alta de 10,06% em 2021.

COMENTARIOS
DO GESTOR - RF

IMA-B e IRF-M

Na cena internacional, em dezembro, tivemos diversos
acontecimentos relevantes, em sua maioria negativos para ativos
de risco a nivel global, dos quais destacamos: (i) A duplicacdo do
ritmo do tapering pelo FED, devendo finalizar o processo em
margo/22; (ii) alteragdo substancial no dotplot! do FOMC,
sinalizando 3 altas de juros em 2022 e 2023, e mais 2 em 2024;
(iii) Sinalizacdo por parte do Banco Central Europeu de que
seu programa de compras emergencial terd fim em margo/22 e;
(iv) A variante Omicron mostrando-se, de fato, muito mais
contagiosa que as anteriores, mas sem elevar substancialmente
0s casos graves e mortes, especialmente nos individuos que ja
receberam a dose de reforgo das vacinas. No Ambito doméstico,
observamos fechamento da curva nominal (prefixados) com leve
abertura da curva real (indice de precos), levando a um
fechamento substancial das implicitas. Apds a resolugdo do
imbréglio em torno da PEC dos Precatérios e a redugdo do
newsflow proveniente do front politico, vimos fatores técnicos e
de fundamento justificarem esse movimento. Tecnicamente,
ajustes tipicos de carteiras no fim de ano e a menor liquidez com
a proximidade dos feriados; fundamentalmente, numeros
positivos das contas publicas dentro de um contexto de dados
econdmicos que apontam uma SELIC terminal ao redor de 12%
ao final do 19. quadrimestre em um cendrio de atividade bastante
enfraquecida. No mercado pos fixado vimos novo fechamento da
curva de LFT's, indicando uma possivel reducdo do impeto
comprador do mercado. Nesse contexto, a maioria dos subindices
da ANBIMA atrelados a curva nominal e/ou real que possuimos
fundos de investimento performaram acima do CDI no meés,
excegdo feita aos fundos que perseguem o IMAB e do IMAB 5+,
conforme demonstrado no grafico ao lado.
! - Dotplot é um grafico que sinaliza, através de pontos, as perspectivas para juros futuros nos EUA

PERSPECTIVAS JANEIRO

O cenério segue desafiador com os investidores monitorando (i)
inflagdo nos EUA e no Brasil; (ii) andamento do tapering nos EUA
e debates quanto ao inicio da alta de juros e da redugdo do
balango do FED; (iii) andamento do processo de vacinagdo e das
novas variantes do COVID-19 pelo globo, em especial frente a
variante Omicron; (iv) ambiente politico e seus impactos na
politica fiscal do pais; (v) desdobramentos da implementacdo da
politica chinesa definida para o ano, visando estabilizacdo do
crescimento; (vi) gargalos de oferta nas cadeias de suprimentos
globais. Nossa visao prospectiva continua de baixa alocacao em
risco de mercado, haja vista a baixa visibilidade e alta volatilidade
esperada para 2022 com a eleicdo, assim como o processo de
normalizagdo acelerado nos EUA;

RENTABILIDADE INDICES

Ano

12 Meses

Rentabilidade Dezembro 2021

2,29% 1,89%
1,26% 0,88% 0,87% 0,83 0,79% 0,76%
0,2200
el
IRF-M 14 TRF-M 1PCA + 5,890 IRF-M ) THA Geral  IDKATPCA 2 TMA-B S (21 Ma-n THA-B 3+
~0,34%
Rentabilidade Anc 2021
£4/0173525 wté 3171272021
16,52%
I 2,07 4,57% 4,900 2,030 ——
IPCA+S, 800 JOMAIPCAZ IMABS ol IRFM1 1MA Garsd IMA-B IRFM IRF-8 1+ IMASS
1,268
Anow » ~1,99% 4,998 -6,35%
Rentabllidade dltimos 12 Meses
4/01/2021 ate 21/222021
16,52%
| -~ = = .
IPCA +5,00% 10kA IPCA 2 iMA 8 r LLLEL R 1MA Gersl M8 myn IRF-» 34 IMA-B 5+
Anes 1,200 -1,0008 4006

8,590

Fonte: Quantum Axls
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COMENTARIOS
DO GESTOR - RV

RENDA VARIAVEL

Dezembro foi um més positivo para o mercado aciondrio. Os
principais indices das bolsas dos mercados desenvolvidos e
emergentes encerraram o més com resultado positivo, inclusive o
Ibovespa, que fechou com alta de 2,85%. Em que pese as
oscilagbes em funcdo dos temores e incertezas em relagdo a
variante démicron da Covid-19, predominou o entendimento de
que as vacinas estdo cumprindo o seu papel e que, apesar de
mais transmissivel, a variante é menos agressiva que as
anteriores. A inflagdo continua sendo a grande preocupacdo e
tem levado a mudanga da visdo dos programas de estimulo no
sentido de reducdo. Nesse cenario, consolida-se também a visdo
de estabilizacdo da atividade econdmica. Nesse contexto as
principais economias viram suas bolsas encerrarem o ano com
ganhos expressivos. Franca (CAC +28,1%), EUA (S&P 500
+28,0) e Itdlia (FTSE MIB +23,0%) lideraram as altas.

No cendrio doméstico, apés 5 meses de quedas consecutivas, o
Ibovespa interrompeu o movimento e se valorizou dentro do més
em 2,85%. A votacdo da PEC dos Precatérios e o enderecamento
do Auxilio Brasil parecem ter ajudado a aliviar a tensdo
doméstica quanto ao fiscal, ainda que este continue sendo
monitorado. Cabe destacar também que ao final de novembro a
bolsa caia no ano 14,4%, descolando completamente das bolsas
globais e aumentando a visdo de que o Ibovespa estd bastante
atrativo. Dentre os setores, os melhores retornos do Ibovespa
vieram de “Construgdo Civil” (+13,84%), “Mineracdo” (+11,67%)
e "Petréleo e Gas” (+9,46%).

Acerca do comportamento do BDRX, este se descolou um pouco
do S&P 500, com valorizagado de 1,7%. Cabe destacar que o délar
caiu cerca de 1% no més de dezembro em relacdo ao
fechamento de novembro. No entanto, no acumulado do ano, o
BDRX tem alta de 33,7%, acima dos 28% do S&P 500.

ENTENDA
0 MERCADO

Estruturas de Capital Protegido

Investindo na Bolsa com Prote¢do

Estruturas de Capital Protegido, como o proprio nome sugere, sdo
estratégias de investimentos utilizadas em algumas modalidades
de ativos, como fundos multimercados, e que permitem ao
investidor a exposicdo dos recursos a diferentes classes de risco
(ex.: ouro, acdes, cambio) com a preservacgdo total ou parcial do
capital minimo investido.

Significa dizer que ao ingressar em uma estrutura de capital
protegido, o cliente buscara capturar a alta de algum ativo de risco
- que tende a ser mais volatil - sem no entanto ficar exposto a
possiveis perdas causadas por um cendrio adverso. Em
decorréncia disso, sdo estratégias que possuem aderéncia aos
diferentes perfis de investidores, pois permitem a tomada risco de
forma controlada, combinando conservadorismo (protegdo do
capital) com sofisticagao (exposigdo a fator de risco). Na maioria
das estruturas existentes hd a garantia minima do capital
investido, o que significa dizer, por exemplo, que o investidor pode
buscar o retorno de bolsa, apostando na alta do IBOVESPA, mas
ao mesmo tempo se proteger, caso a trajetéria do indice
apresente retorno negativo durante a vigéncia da estratégia.

Tomando ainda como exemplo uma estratégia de capital protegido
cujo foco seja buscar a alta do Ibovespa, o Gestor criara uma
operacao estruturada na carteira do fundo, através de derivativos
de Ibovespa e com opdes de compra (call) e venda (put) que
permitirdo ao fundo replicar a variagdo do indice com protecdo, em
caso de queda. Essa “operagdo estruturada” é realizada entre
instituigdes financeiras e, por ser realizada em ambiente de Bolsa,

conta com a garantia da B3 que atua como Contraparte.

PERSPECTIVAS JANEIRO

Em que pese uma expectativa de volatilidade no mercado de
agbes em 2022, vemos uma assimetria favoravel a alocacdo em
bolsa, dado seu nivel de prego vs os resultados das empresas.
Mesmo em um ano de eleigdes, acreditamos que em um cendrio
no qual os principais candidatos j& sdo conhecidos, os pontos de
preocupacdo parecem ja estar no preco, o que abre espaco para
surpresas positivas, ainda que em se tratando de Brasil momentos
de ruidos politicos possam sempre existir. Cabe destacar que o
mercado de renda varidvel caminha a frente da economia real, o
que significa que caso haja diminuigdo na percepgdo de riscos, a
tendéncia é que haja uma alta na bolsa bem antes de isso se
materializar na economia real.

RENTABILIDADE INDICES

Més

Ano

12 Meses

Rentabilidade Dezembro/2021

3,809 3,76% 3,14% 2,65%

L73% 1% 1,60% 1,269%
-
NoB S&P 500 sl 18X-50 mx Ibovesps st Gbi BORX o IPCA+S5,09%,  ~ICONG
Rentabilidade Ano 2021
04/01/2021 » 311272021
33,65% 26,
16,52%
Gbi BORX S&P 500  IPCASS #9% 1w 1BX-50 sx ise Tbovespa SKL con 1m0
“6,41% -10.! - x
10.54% 11,17% 11,62% 11,93% -16,20%
WU e
Rentabilidade (ltimos 12 Meses
Mo 1202021
33,65%
26,89% 16,52%
=]
Ghl BORX S&P S00  IPTA+S,89% v 18X-50 18X ISE Thovespa sSMiL con MO8
OATR josase 1117w -1L62% 1L,93%
1 1620%  2611% 3y 14
Fonte: Quantum Axis !&’u

Outro aspecto bastante importante desse tipo de estrutura se da
pelo fato de os pardmetros para rentabilidade ou “cendrios de
retorno” serem conhecidos no momento da decisdo de
investimento. Isso permite ao investidor avaliar a ponderacdo
risco vs retorno de forma bastante antecipada, pois, na largada ele
ja sabe quais as possibilidades de retorno, a depender da
concretizacdo de cada cenario.

Por serem constituidos em momentos especificos de mercado,
esses fundos comumente possuem um periodo de captagdo pré-
estabelecido bastante curto (janela de oportunidade) e, para
permitir a criacdo da operacgdo estruturada - que da os contornos
a estratégia do fundo, essa modalidade de investimento
geralmente possui caréncia para resgate, que tende a durar até o
vencimento da operacgdo.

Por serem, em primeiro nivel, fundos multimercado, essas
modalidades de investimento se enquadram no artigo 10°, Inciso I
da Resolugdo 4.963/21 (Enquadramento anterior na 3922/10 e
alteragdes posteriores: Artigo 89, Inciso III), o que faz com que
aos Regimes Proprios de Previdéncia seja permitida a alocacdo de
até 10% do seu patrimdnio de referéncia. Lembrando que, ainda
segundo a resolugdo, o RPPS ndo pode ser detentor de parcela
superior a 5% do patrim6nio liquido de cada fundo de
investimento multimercado.

O cendrio de investimentos, especialmente para os ativos de maior
risco, tende a ser permeado por incertezas. Por mais que a leitura
do ambiente macro possa ser um balizador com certo nivel de
seguranga no processo de tomada de decisdo, sabemos que os
riscos sistémicos (ex: algum desdobramento negativo da Covid-
19) e idiossincraticos (ex.: corrida eleitoral e riscos fiscais no
Brasil) sdo de dificil mensuragdo... Nesse contexto, poder contar
com estratégias que permitam a busca pelo incremento de
retorno, através da exposicdo a ativos de risco, mas, com
protecdo do capital em caso de um evento fortuito de mercado é
um diferencial importante desse tipo de estratégia.

Carteiras de investimento bem diversificadas e com mecanismos
de protegdo, como os oferecidos pelas estruturas de capital
protegido, sdo ferramentas importantes na busca pela saude
financeira e equilibrio atuarial dos investidores RPPS. Portanto,
fique atento as opgdes e “Entenda o Mercado”! o~

ti
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CAIXA FIC CAP PROT BV IV FIM { iz
- d 4
Primeiro lancamento de 2022 para RPPS ~-_-“~°_l

Nosso ano ja& comega com o langamento de
oportunidade de investimento no portfélio CAIXA para RPPS. Em
10/01/22 ocorreu o langamento do CAIXA FIC CAPITAL
PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIM, fundo de investimento
multimercado que permite ao investidor a busca por resultado
atrelado a variagdo do Ibovespa e com mecanismos de protecdo do
capital, em caso de variagdo negativa durante o periodo de vigéncia
da estratégia.

uma excelente

O langamento ocorre em uma “janela de oportunidade” de
mercado favordvel & montagem da estrutura que da os contornos ao
fundo. Em decorréncia disso tanto o periodo de captagdo quanto o
patriménio liquido méximo do CAIXA FIC CAP PROT BV IV sdo
bastante estreitos. O fundo estard aberto para aplicagdes entre os
dias 10 e 21/01/22 ou até o patriménio liquido atingir R$ 100
milhdes, o que ocorrer primeiro.

Sabemos que 2022 carrega ainda muitas incertezas, o que faz com
que o comportamento do mercado de investimentos, especialmente
na renda variavel, seja bastante nebuloso. E é diante de cendrios
como o atual que estratégias de investimento como a do CAIXA FIC
CAPITAL PROT BV IV FIM tem ainda mais apelo na carteira de
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia, pois permite a
diversificagdo, com possibilidade de ganhos atrelados ao retorno da
Bolsa, melhorando a correlagdo total dos ativos de renda varidvel da
carteira, garantindo ainda o capital investido corrigido por um
retorno minimo previamente estabelecido para o periodo.

Autorregulagio
ANBIMA

SALA DE LEITURA

Confira abaixo os cendrios de retorno possiveis para essa estratégia
bem como os parametros basicos do fundo.

CAIXA FIC CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV Multimercado
CNPJ: 44.683.343/0001-73

Variagdo do IBOVESPA®

PositivaouNegativa  Capital Investido + IPCA Projetado (8,11% a.p.)*+ Taxa
Mlniml 7 de Rebate (22,25% l.p.)s

Resultado para o Investidor”

Capital Investido + Variagdo do IBOVESPA ou
IPCA Projetado (8,11% a.p), o que for maior

SEM Rompimento da

Barreira de Alta Capital Investido + IPCA Projetado

(8,11% a.p.)

COM Rompimento d

ano miraday
a6 0 témmino do prazo da "Cpsragdo Estnutursds”
%0

S103, Oespesas de lava da adminstragse

butos
Enquadramento Artigo 10, I{ lugho 4.963/21) - i
(Limite de 10% do PLdo RPPS, abervado o limite de 5% em relag3o 2o PL do fundo)
Classe ANBIMA: Muitimercado Capital Protegido

10/01/2022 a 21/01/2022
(Ou até o patriménlo liquido atingir R$ 100 milhdes, o que ocorrer primeiro)
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2225 e i

8,415 (e rts s e

R$5.000,00
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(A partir do dia itil anterior ao inicio da operaglio estruturada)

Conversdo da Aplicagdo: D+0/D+0
Conversdo do Resgate: D+0/D+2 (Observado o prazo de caréncia)

Perfilde R Arrojado
Caixa Econdmica Federal

R -

Leia o regulamento e demais documentos da oferta, se atente ao
prazo limite de aplicagdes, converse com nossos especialistas
e figue sempre de Olho na CAIXA:

SESSAO DE CINEMA

ac
boa

&% Relatério CADPREV/DAIR

Informagdes Tribunal de
Contas

&

ENCIAMENTO

O credenciamento de instituicdo
financeira e fundos de investimento
CAIXA agora estd disponivel para
consulta na internet. Para acessar

no esporte?

Para consulta a

basta clicar AQUI. Consulte,
credencie e conte sempre com a
CAIXA!

Os extratos dos fundos de investimento
fechados para captacdo sdo enviados ao
enderego eletronico do RPPS cadastrado
em nossa base de dados. Fazem parte
dessa rotina: fundos de vértice (Brasil
20XX); FII; FIP e FICs Expert Valor RPPS.
Para incluir, alterar ou excluir e-mails basta
enviar uma solicitagdo para:
gerdi01@caixa.gov.br

| SO ——

A sugestdo do més que

momento de leitura é:

Ah, se eu soubesse...: O que as
pessoas bem sucedidas gostariam de
ter sabido a 25 anos atras (Richard

E se vocé pudesse receber dicas de
quem ja percorreu um longo caminho,
seja na vida familiar, nos negdcios ou

qualquer fase da vida.

Tem alguma dica de
filme, documentario,

compartilhar com os
nossos leitores? Basta nos enviar um
e-mail com a sua dica explicando em

poucas palavras o por que da sua

R
Yy
A sugestao de filme

que acreditamos ser uma

excelente pedida para a
sua sessdo de cinema é:

reditamos ser uma
pedida para o seu

O cidadao ilustre (£/ ciudadano
ilustre, 2016). Apesar de ganhar um
Nobel de Literatura escrevendo sobre
a vida na cidade onde nasceu, esse
escritor nao mantém lagos com aquele
pequeno povoado, até que recebe o
convite para ser premiado como
“cidadao ilustre”. Leve, surpreendente
e engragado...

Edler, 1997).

Leitura rica e para

resenha completa,
clique aqui

Para consulta a sinopse completa,
cligue aqui.

Boa leitura!!! Boa pipoca e bom filme!

E VOCE? PODCAST RPPS
Ja conhece o nosso
HUB de Comunicagado
no Telegram?

Esse € o canal exclusivo
de acesso ao

1° PODCAST feito

exclusivamente para RPPS.

palestra ou livro
que gostaria de

il'
]

sugestdo.
#compartilha

#podcast



PORTFOLIO RENDA FIXA

Fundo/Categoria Patrimonio Liquido Més* Ano 12 Meses
Renda Fixa - Art. 7°, Inciso I, "b"
RS i e i Rent %CDl | %INPC+6" |% IPCA+589"| Rent. %CDI | %INPC+6" % IPCA+589" Rent %CDI | %INPC+6"| % IPCA+589"
FIC BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF R$ 1256163859669 083 108,14 65,16 65,66 011 - - - -0.11 - . -
F1 BRASIL IMAB LP RS 448099215511 0.21 27.42 16.52 16.65 153 153
Fi BRASIL IRF-M 1 TP RF RS 646538274143 085 66,97 67.48 270 6145 16,13 16.35 270 61.45 16.13 18.35
FI BRASIL IRF-M 1 + TPRF LP RS 120378005486 227 178.95 180.31 531 -8 .
FI BRASIL IRF-M TOTAL TP RF RS 123368785677 187 14767 148.80 218 - - - 218 - - -
FI BRASIL IMAE 5 LP RS 1244405149175 0.77 50.56 51,03 3 2578 2611 4N 2313 2578 26.11
FI BRASIL IMAB 5 + LP RS 135363771377 -0.34 - - - 7.00 - =
FI BRASIL IMA GERAL RS 101237918972 094 12297 7410 74,66 2,08 2n 0.35 792 208 21
FI BRASIL IDKA IPCA 2 A RS 10.998.710.156,34 0.72 94,26 56,80 57.23 27,85 2822 4,68 106.08 2785 28.23
Renda Fixa - Art. 7°, Inciso lil
Limite para alocagao dos recursos: 60%
FIC NOVO BRASIL IMAB RS 256301689445 0.22 J 2897 17.45 150 1.50 - l
Renda Fixa - Art. 7°, Inciso IV "a™
Limite para Gao dos r 40%
FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF RS 877.230735.27 063 8242 4966 50.04 329 19,64 19.91 129 7483
FI BRASIL TPLP RS 1360242053061 0.78 101.77 61,32 6179 424 2501 26.27 434 9872
FI ALIANCA TP LP RS 2137564281432 074 97.13 58.53 58.98 410 2451 2484 410 9336
FIRS TP LP RS 373.937.556,61 076 100.12 60.33 60.79 425 2537 2572 428 96,65
FI BRASIL MATRIZ RS 165505421747 98.86 5957 50.02 452 2697 2734 452 102,76 9
FI BRASIL REF DI LP RS 876573606350 9882 5054 60.00 460 2744 2782 460 10455 2744 27,82
FIC CAIXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP RS 981.226315.84 97 42 5870 59,15 0,70 418 424 0,70 1593 118 424
Renda Fixa "Cred. Priv." - Art. 7*, Inciso Vi "b™
Limite para alocacao dos recursos: 5%
FI BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV [ RS 21742145259 070 9142 [ 237 1414 ] 14,33 237 1414 14,33
*Rentabilidade referente a DEZEMBRO/2021
PO mmnie | R T e e potero et s 5 I
ANBIMA s disponivels iz | t° nos €

www.caixa.gov.br Diretamente n
T htt

40 financel: la ANBIM

www.comoinvestir.com.br

Auditores Independ
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PORTFOLIO RENDA VARIAVEL

Fundo/Categoria Patrimonio Liquido Més* Ano 12 Meses
Agbes - Art. 8, Inciso | "a”
Rent. | %BENCH |%INPC*6"|%IPCA+589'| Rent. | % BENCH |%INPC+6'|%IPCA+589" Rent | % BENCH | % INPC+6" | % IPCA+5,89"
Limite para o dos 30%
FI ACOES BRASIL IBOVESPA® RS 57041648121 286 10041 | 22603 | 227.75 1211 - - - 1211
FI ACOES BRASIL IBX - 50 RS 1.100.433742.83 | 382 10148 | 30152 303,82 -11.29 - - - -11.29 - - -
FI AGOES BRASIL ETF IBOVESPA 1o RS 9072435273 | 291 10191 | 229.40 231,15 -11.81 - - - 1181 - - -
Agdes - Art. 8°, Inciso Il "a"
Limite para alocacdo dos recursos: 20%
FIC FIA BRASIL ACOES LIVRE RS  506.22263132| 578 456,23 450.71 £61 18.47 3351 33,97 £561 18,47 3351 3397
FlA PETROBRAS m RS 68775077296 | 12,18 8650 | 96088 | 96822 2645 87.07 | 157.98 160,11 2645 §7.07 | 1579 160.11
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR RS 826.907.18052| 2.19 - 172.85 17417 -15.47 - - - -15.47 - - -
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO RS 88044710588 | 424 11178 | 33498 337.53 4713 - - - -17.13 - - -
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES RS  668.180.768,94 | 0.08 - 458 462 1522 - - - -15.22 - - -
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVRPPS FICACOES| RS 92450170320 [ -0.32 - - - -10.50 - - - -10.50 - - -
Fl4 PETROBRAS PRE-SAL RS 51.664.004.05 [ 721 - 569.33 57368 2133 7021 127.38 129.12 2133 70.21 12738 12912
Fi4 CONSUNO RS  252960.13306 | -0,02 - - - -26.98 - - -26,98 - - -
FI ACOES VALE DO RIO DOCE RS  915813167.22| 11.20 - 883.76 890.51 3.08 63.30 18.38 18.53 3.08 53.30 18.38 18.63
FI ACOES DIVIDENDOS RS  268.585.769.58 | 152 - 120.31 121.23 935 - - - 933 - - -
FI ACOES SUSTENT EMFR ISE RS 10.798.820.20 | 150 91.91 125,70 126,66 -12.29 - - - -12.29 - - -
Fi ACOES CONSTRUCAO CIVIL RS  239.098.262.90 | 631 - 49786 |- 50166 -32.10 - - - -32.10 - - -
FI ACOES INFRAESTRUTURA RS 32768089360 | 306 - 24120 | 24304 -8.16 - - - -8.16 - - -
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES RS 60.379.413,56 [ 450 - 355,24 357,95 715 - - - 718 - -
|Multimercados - Art. 8", Inciso il
F1 BOLSA AMERICANA MULT LP (wxwy RS 3768911648.33| 556 72842 | 438.91 44226 3283 | 74589 [ 196.05 198.74 3283 | 74688 | 196.06 198.74
lFuURos E OEDAS WM o» RS 787.012.266,83 | 079 10342 | 6231 6279 412 9367 2459 2492 412 9367 2459 2492
FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP RS  1.426.442596,60 | 127 - 100.46 101,23 -0.82 - - - 0.82 - - -
FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIALIVRE MULTLP | RS 26167400880 | 143 - 112.75 11351 238 - 14.07 14.27 2.36 - 1407 14.27
Fl CAIXA ALOCACAQ MACRO MULT LP RS 341433823591 143 18784 | 113.18 114,05 144 3283 8,62 8.73 144 3283 8.62 8.73
Investimentos no Exterior - Art. 9°, Inciso il
F1 ACOES BDR INSTITUCIONAL NIVEL [ an [RS 389065822939[ 170 | 9948 [ 13437 | 13540 | 3051 | 9066 | 18222 | 18471 | 3051 | 9066 | 18222 | 18471
CAIXA ESG FIC ACOES BDR NIVEL | | RS 1153040881 191 | - | 15100 | 15215 | | | | | |
R ilidade refe a DEZEMBRO/2021
BENCHMARK: (1) IBOV - (2] IBX-50 - [3] SMLL - (4) 1DV - [5) PETR - (6} ICON - [7) YALE - (8] ISE - (8] IMOB - {10) COI - {11) BORX - (12) Fundo com menos de 12 meses. P: 50 d fundo é a andise de, Nnimo, 12 meses.
ANBIMA ; \MENTO ANT A ' EN AN RENTA A
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